PREVOIR PERSPECTIVES

PROSPECTUS

OPCVM relevant de la Directive 2009/65/CE

CARACTERISTIQUES GENERALES

a.Forme de FOPCVM

Dénomination : PREVOIR PERSPECTIVES
Forme juridique et état membre dans lequel TOPCVM a été constitué : FCP de droit francais
Date de création et durée d'existence prévue :
Date de création : 11 avril 2002
Date d’agrément de 'OPCVM : 04 février 2005
Cet OPCVM avait été constitué sous forme de fonds a procédure allégée le 11 avril 2002 et sa transformation en OPCVM général
a été agréée par I'AMF le 04 février 2005.

P Synthése de I'offre de gestion :

Code ISIN Souscripteurs Affectation des Devise de Valeur liquidative Montant minimal
concernés sommes comptabilité d’origine de souscription
distribuables
PartC Tous Capitalisation Euro 50 euros Une part
FR0007071931 | Souscripteurs fotale aprés division par 20 de Ia
valeur liquidative le 25/07/2013
Part « I» Tous Capitalisation Euro 1000 euros 150 000€
FR0011791557 souscripteurs totale

P Indication du lieu ou I'on peut se procurer le dernier rapport annuel et le dernier état périodique :
e Lesderniersdocumentsannuels et périodiques sont adressés dans un délai de 8 jours ouvrés sur simple demande
écrite du porteur auprés de :
SOCIETE DE GESTION PREVOIR

23, rue d’Aumale — 75009 — PARIS

Point de contact ou des explications supplémentaires peuvent étre obtenues si nécessaire :
Service commercial — tél : 01 53 20 32 90—

-2 Acteurs

P Société de gestion :
SOCIETE DE GESTION PREVOIR — SA — 23, rue d’Aumale — 75009 — PARIS. Société de gestion de portefeuille agréée par
la COB sous le n° GP99-05 en date du 29-01-1999
» Dépositaire et conservateurs :
SOCIETE GENERALE - SA a Directoire et Conseil de surveillance. Etablissement de crédit créé le 8 mai 1864 par décret
d’autorisation signé par Napoléon lIl.
Siege social : 29, boulevard Haussmann — 75009 PARIS
Adresse postale de la fonction dépositaire et conservateur : Tour Granite-75886 PARIS Cedex 18
Adresse postale de la fonction de centralisation des ordres de souscription et rachat : 32, rue du Champ de Tir — 44000

NANTES

Adresse postale de la fonction de tenue des registres des parts (passif de 'TOPCVM) : 32, rue du Champ de Tir — 44000

NANTES

Les fonctions du dépositaire recouvrent la conservation des actifs, le contrle de la régularité des décisions de la
société de gestion, le suivi des flux de liquidité, la tenue du passif par délégation de la société de gestion. Le
dépositaire délegue la conservation des actifs devant étre conservés a I'étranger a des sous-conservateurs locaux.
Pour TOPCVM, la SOCIETE GENERALE assure les fonctions de dépositaire, de conservateur des actifs en
portefeduille et est en charge de la centralisation des ordres de souscription et rachat par délégation. La SOCIETE
GENERALE est également teneur de compte émetteur pour le compte de TOPCVM.

Description des responsabilités du Dépositaire et des conflits d’intéréts potentiels :




Le Dépositaire exerce trois types de responsabilités, respectivement le contréle de la régularité des décisions de la société de
gestion, le suivi des flux especes de 'OPCVM et la garde des actifs de 'OPCVM.

L'objectif premier du Dépositaire est de protéger l'intérét des porteurs / investisseurs de ’'OPCVM.

Des conflits d’intéréts potentiels peuventétre identifiés notammentdansle cas ou la Société de Gestion entretient par aill eurs des
relations commerciales avec Société Générale en paralléle de sa désignation en tantque Dépositaire (ce qui peutétre le cas lorsque
Société Générale calcule, par délégation de la Société de gestion, la valeur liquidative des OPCVM dont Société Générale est le
Dépositaire ou lorsqu’un lien de groupe existe ente la Société de gestion et le Dépositaire).

Afin de gérer ces situations, le Dépositaire a mis en place et met a jour une politique de gestion des conflits d’intéréts ay ant pour
objectif :

- L'identification et I'analyse des situations de conflits d’intéréts potentiels

- L'enregistrement, la gestion et le suivi des situations de conflits d’intéréts en :

(i) Se basantsurles mesures permanentes en placeafinde gérerles conflits d’intéréts commela ségrégation des taches,
la séparation des lignes hiérarchiques et fonctionnelles, le suivi des listes d’initiés internes, des environnements
informatiques dédiés ;

(i) Mettant en ceuvre au cas par cas :

(a) des mesures préventives etappropriées comme la création de liste de suivi ad hoc, de nouvelles murailles de
Chine ou en vérifiant que les opérations sont traitées de maniére appropriée et/ou en informantles clients
concernés

(b) ou en refusant de gérer des activités pouvant donner lieu a des conflits d’intéréts.

Description des éventuelles fonctions de garde déléguées par le Dépositaire, liste des délégataires et sous - délégataires et
identification des conflits d’intéréts susceptibles de résulter d’'une telle délégation :

Le Dépositaire est responsable de la garde des actifs (telle que définie a l'article 22.5 de la Directive 2009/65/CE modifiée par la
Directive 2014/91/UE). Afin d'offrir les services liés a la conservation d'actifs dans un grand nombre de pays et de permettre aux
OPCVM de réaliserleurs objectifs d'investissement, le Dépositaire a désigné des sous-conservateurs dans les pays oule Dépositaire
n'aurait pas directement une présence locale. Ces entités sont listées

sur le site internet suivant :

hitp://www .securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list of sub_custodians_for SGSS 2016_05.pdf.

En conformité avec I'article 22 bis 2.de la Directive UCITS V, le processus de désignation etde supervision des sous-conservateurs
suit les plus hauts standards de qualité, incluantla gestion des conflits d'intérét potentiels qui pourraient survenir a I'occasion de ces
désignations. Le Dépositaire a établi une politique efficace d’identification, de prévention et de gestion des conflits d’intéréts en
conformité avec la réglementation nationale et internationale ainsi qu’aux standards internationaux.

La délégation des fonctions de garde du Dépositaire est susceptible d’entrainer des conflits d’intéréts. Ces derniers ont été identifiés
et sont contrélés. La politique mise en ceuvre au sein du Dépositaire consiste en un dispositif qui permet de prévenirla survenance
de situations de conflits d’intéréts et d’exercer ses activités d’'une fagon qui garantit que le Dépositaire agit toujours au mieux des
intéréts des OPCVM. Les mesures de prévention consistenten particulier a assurerla confidentialité des inf ormations échangées,
a séparer physiquementles principales activités susceptibles d’entrer en conflitd’intéréts, a identifier et classifier rému nérations et
avantages monétaires etnon-monétaires eta mettre en place des dispositifs et politiques en matiere de cadeaux et d’événements.

» Commissaire aux comptes : PRICEWATERHOUSECOOPERS AUDIT —63 rue de Villiers -92200 - NEUILLY SURSEINE
— Représenté par Monsieur Arnaud Percheron.

» Commercialisateurs : SOCIETE DE GESTION PREVOIR

P Délégataires : Gestion Administrative et de valorisation : CREDIT INDUSTRIEL ET COMMERCIAL — 6 avenue de
Provence 75009 PARIS

P Conseillers : néant

B) MODALITES DE FONCTIONNEMENT ET DE GESTION

P Caractéristiques des parts :

Code ISIN : Part C : FR0007071931 — Part1: FR0011791557

Nature des droits attachés a la catégorie de parts : Chaque porteur de parts dispose d’un droitde copropriété surles actifs
du fonds commun de placement proportionnel au nombre de parts détenues.

- les droits des titulaires seront représentés par une inscription en compte a leurnom chez I'intermédiaire de leur choix pour
les titres au porteur, chez I'’émetteur, et s’ils le souhaitent, chez I'intermédiaire de leur choix pour les titres nominatifs.

- La tenue du passif est assurée par le dépositaire SOCIETE GENERALE. Il est précisé que I'administration des actions est
effectuée chez Euroclear France.

- Droits de vote : S’agissantd’un FCP, aucun droit de vote n’est attaché aux parts, les décisions étant prises par la sociéete
de gestion; une information sur les modalités de fonctionnement du FCP est faite aux porteurs, selon les cas, soit
individuellement, soitpar voie de presse, soit parle biais des documents périodiques ou par tout autre moyen conformément
a I'Instruction de I'AMF.

Forme des parts : au porteur.
Parts non décimalisées. Les souscriptions et les rachats sont possibles en parts entiéres.


http://www.securitiesservices.societegenerale.com/uploads/tx_bisgnews/Global_list_of_sub_custodians_for_SGSS_2016_05.pdf

P Date de cléture de I'exercice : Dernier jour de bourse de Paris du mois de d’avril.
» Date de cléture du premier exercice : Dernier jour de Bourse de Paris du mois d’avril 2003.

P Indications sur le régime fiscal :
L’'OPCVM n’est pas assujetti a I'lS et un régime de transparence fiscale s’applique pourle porteur. Le régime fiscal applicab le aux
sommes distribuées par ’OPCVM ou aux plus ou moins-values latentes ou réalisées par ’OPCVM dépend des dispositions fiscales
applicables ala situation particuliére de I'investisseur et/ou de la juridictiond’investissementde 'OPCVM. Sil'investiss eur a un doute
sur la situation fiscale, nous lui conseillons de s’adresser a un conseiller fiscal.

L’OPCVM est éligible au Plan d’Epargne en Actions (PEA).

a. Dispositions particuliéres
P Classification : « Actions des pays de la zone euro »

P Objectif de gestion :
L’OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d’une performance supérieure a I'indice CAC ALL TRADABLE, sur la durée de
placementrecommandée.

» Indicateur de référence :

CAC ALL TRADABLE : A partirdu 21 mars 2011, l'indicateur de référence estle CAC ALL TRADABLE (FR0003999499), non limité
en nombre de valeurs (etqui remplace le SBF 250). Il s’agit d’'unindice boursierde NYSE EURONEXT représentatif des actions de
différents secteurs de I'’économie dontle marché de référence est EURONEXT Paris ou non sous certaines conditions. Les actions
représentatives sont sélectionnées sur la base de leurs capitalisations flottantes avec une contrainte de taux de rotation, a nnuel
ajusté du flottantde 20% minimum.

Le FCP n’estpasindiciel mais a titre de comparaison a posteriori, le porteur peutse référeral'indice CAC All Tradable, le processus
de gestion étant basé sur une sélection de titres par des criteres fondamentaux et techniques en dehors de tout critére
d’appartenance a un indice de marché.

L’'indice CAC ALL TRADABLE est retenu en cours de cloture, exprimé en euro, dividendes réinvestis.
La composition du FCP peut s’écarter significativement de la répartition de I'indicateur.

P Stratégie d’investissement :

1. Stratégie utilisée :

Afin de réaliser I'objectif de gestion, le fonds met en ceuvre une politique de gestion active s’appuyant d’une part,

-sur larecherche fondamentale (croissance du résultat, structure financiére, qualité des dirigeants...) permettantde sélection ner des
valeurs présentant un potentiel d’appréciation,

et, d’autre part,

-sur I'analyse technique qui permetd’optimiserla gestion en décelantles signauxa court terme du marché que ce soita I'ach atou
a la vente. L’analyse technique est définie comme I'étude graphique d’évolutions dans le temps de prix et de volumes d’actifs
financiers.

La stratégie sera d’investir majoritairement dans des actions d’entreprises de petites et moyennes capitalisations de la zone euro
n’appartenant pas aux grands indices de marché.

L’OPCVM s’engage a respecter les expositions sur I'actif net suivantes :
-de 60% a 110% maximum sur les marchés d’actions de tous secteurs d’activité et de toutes tailles de capitalisations, dont :
-de 60% a 110% maximum sur les marchés d’actions de pays de la zone euro,
- de 50% a 110% sur les actions d’entreprises de petites et moyennes capitalisations de la zone euro n’appartenant pas aux
grands indices de marché.
-de 0% a 10% sur les actions du Marché Libre,
-de 0% a 10% sur les marchés d’actions hors pays de la zone euro
(pays de 'OCDE ou émergents).
-de 0% a 40% en instruments de taux d’émetteurs souverains, du secteur public ou privé, de la zone euro, de notation minimale A3
pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon I’échelle Standard & Poor’s ou a défaut une notation équivalente.
- de 0% a 10% au risque de change sur des devises hors euro.

Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de I'actif.

Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de I'actif de TOPCVM.

Approche extra-financiéere



Le Reglement(UE)2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif a la publication d’informations en matiere de durabilité dans le sec teur
des servicesfinanciers (dit « Reglement SFDR »), a établi des régles harmonisées etde transparence en ce qui concerne I'intégration
des risques en matiere de durabilité et la prise en compte des incidences négatives en matiere de durabilite. L’'OPCVM intégre, a
titre informatif, une analyse ex-ante effectuée en amontdes décisions d’investissements qui prend en compte le risque climatique,
risque physique et de transition.

L’OPC est classeé article 8 au sens du Réglement(UE)2019/2088 sur la publication d’'informations en matiére de durabilité dansle
secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »). Les critéres environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG)
contribuent a la prise de décision du gérant, sans pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de décision.

Démarche ESG:

L’évaluation ESG faitpartie du process d’analyse des sociétés et de la politique de gestion au méme titre que les critéres é voqués
précédemment.

Elle intervient a plusieurs niveaux :
1. Une politique d'exclusion sectorielle et normative (détaillée dans la Charte ESG de la Société de Gestion Prévoir), qui
exclut:
e I'exploitation et la production de charbon,
e la production ou la vente d’armes controversées,
e la production etla commercialisation de tabac,
e |aviolation des principes promus par le Pacte Mondial des Nations Unies

2. Une analyse ESG ex-ante réalisée a titre informatif avant tout nouvel investissement.

3. Une notation ESG interne basée sur des critéres E, S et G. Le fonds vise une note ESG moyenne pondérée supérieurea
la note moyenne pondérée du benchmark. Le taux de couverture du portefeuille est supérieur a 90% pour les grandes
capitalisations et a 75% pour les petites et moyennes.

Une attention particuliére est portée au suivi des controverses.

4. Unerevue de la méthodologie d’intégration ESG du fonds peutétre ajustée dansle tempsen fonction de I'évolution ESG,

de la réglementation et de la disponibilité des données.

Prise en compte des principales incidences négatives :

Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les facteurs de durabilité, au sens
de la Réglementation SFDR. Les éléments méthodologiques sont mentionnés ci-dessus.

Taxonomie :

Il n’est pas garanti un niveau minimum d’investissement dans des activités alignées avec la Taxonomie, telle que définie par le
Reglement (UE) 2020/852.

Le principe consistanta “ne pas causerde préjudice important” s’applique uniquementauxinvestissements sous-jacents au produit
financier qui prennent en compte les criteres de I’'lUnion européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. Les investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte les
criteres de I’'lUnion européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental.(Article 6 du réglement
2020/852/UE)."

2- Actifs (hors dérivés intégrés):

a) Actions :

Le FCP investitdansles actions de la zone euro ethors zone euro (pays de I'OCDE ou émergents), de toutes tailles de capitalisations
et de tous secteurs d’activité.

b) Titres de créances et instruments du marché monétaire :
L’OPCVM s’autorise a investir sur I’ensemble des titres de créances etinstruments du marché monétaire.

c) Parts ou actions d’OPCVM ou de fonds d’investissement :

Il peutdétenirjusqu'a 10% de son actif neten OPCVM de droitfrancgais ou étranger, en FIA de droitfrancais répondantaux c onditions
de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

lls peuvent étre gérés par la société de gestion de portefeuille ou des sociétés extérieures et sont sélectionnés sur labase de

leur orientation de gestion, de leur historique de performance.

3- Instruments financiers dérivés :

a) Nature des marchés d’interventions :

L’OPCVM peut intervenir sur des instruments financiers a terme ferme et conditionnels négociés sur des marchés réglementés
francais et étrangers.



b) Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Risque action, risque de taux, risque de change.

c) Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions pour couvrir le portefeuille contre le risque action, le risque de taux, le risque de change ou
I’exposer au risque action, dans le respect des fourchettes d’exposition définies.

L’exposition au risque actions peut atteindre 110% maximum de I'actif.

d) Nature des instruments utilisés : Le gérant utilise :

- des contrats futures ;

- des options;

- des swaps ;

- contrats de change a terme

e) Stratégie d’utilisation des dérivés pour atteindre I'objectif de gestion :

L’utilisation des instruments financiers a terme est effectuée

- pourprocédera des ajustements de collecte, notammenten cas de flux importants de souscriptions et de rachats sur ’TOPCVM,
- afin de s’adapter a certaines conditions de marchés (mouvements importants de marché, meilleure liquidité ou efficience des
instruments financiers a terme par exemple...).

4- Titres intégrant des dérivés :

a) Risques sur lesquels le gérant désire intervenir :

Risque action, risque de taux.

b) Nature des interventions :

Le gérant peut prendre des positions dans un but de couverture et /ou d’exposition au risque action ou au risque de taux.
c) Nature des instruments utilisés :

Le gérant peutinvestir dans des bons de souscription, des warrants, des certificats.

Ils sont cotés sur les marchés réglementés.

d) Stratégie d’utilisation des dérivés intégrés pour atteindre I'objectif de gestion :

Le gérant peut recourir a des titres intégrant des dérivés dans le cas ou ces titres offrent une alternative par rapport aux autres
instruments financiers ou si ces titres n’ont pas d’offre identique sur le marché des autres instruments financiers.

5- Emprunts d'espéces :
Les emprunts en espéces ne peuventreprésenter plus de 10% de I'actif et servent, de fagon temporaire, a assurer une liquidité aux
porteurs désirant racheter leurs parts sans pénaliser la gestion globale des actifs.

6- Dépots :
Dans les limites réglementaires, TOPCVM peut utiliser les dépbts, auprées d'un ou plusieurs établissements de crédit.

7- Acquisition et cession temporaire de titres :

a) Nature des opérations utilisées :

L'OPCVM peut effectuer des acquisitions et des cessions temporaires de titres :

- prises en pension et emprunts de titres par référence au Code Monétaire et Financier

- mises en pension et préts de titres par référence au Code Monétaire et Financier

b) Nature des interventions :

L'ensemble de ces opérations estlimité a la réalisation de l'objectif de gestion soit afin d'optimiser la gestion de la trés orerie, soit
dans un but d'optimisation du rendement du portefeuille.

c) Rémunération :

La rémunération sur les opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres bénéficie exclusivement a ’'OPCVM.

Gestion des garanties financiéres :

Dans le cadre de réalisation des transactions surinstruments financiers dérivés de gré a gré et les opérations d’acquisition /cession
temporaire des titres, 'OPCVM peutrecevoirles actifs financiers considérés comme des garanties etayant pour but de réduire son
exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions sur instruments financiers
dérivésde gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etatéligibles pourles opérations d’acquisition/cession temporaire d e titres.
- elle est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de 'OCDE ou par leurs
collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes supranationaux a caractére communautaire, régional ou
mondial ;

Toute garantie financiére regue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement sur un marché
réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financieres regues font I'objet d’une évaluation quotidienne. Une politique de décote prudente
sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

- Placementde garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en dépbts auprés d’entités éligibles, soit investiesen
obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les criteres des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit



investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme », soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension concluesavecun
établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peutexcéder 10% des actifs nets lorsque
la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les
autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sontplacées auprés du Dépositaire ou par un de ses agents ou tiers sous
son contréle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fourn isseur des
garanties financieres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni vendues, ni réinvesties, ni
remises en garantie.

» Profil de risque :
Votre argent sera principalementinvesti dans des instruments financiers sélectionnés par la société de gestion. Ces instruments
connaitront les évolutions et aléas des marchés.

Aucune contrepartie ne dispose d’un quelconque pouvoir de décision discrétionnaire surla composition etla gestion du portef euille,
ni sur I'actif sous-jacent des instruments financiers dérivés. L’approbation des contreparties n’est requise pour aucune transaction
sur le portefeuille.
Des procédures de gestion de conflits d’intérét ont été mis en place afin de les prévenir et de les gérer dans l'intérét excl usif des
porteurs de parts.

Les risques auxquels s'expose le porteur au travers de 'OPCVM sont les suivants :

- Risque de perte en capital : La perte en capital se produit lors de la vente d'une part a un prix inférieur a celui payé a I'achat
L’'OPCVM ne bénéficie d’aucune garantie ou protection du capital. Le capital initialementinvesti estexposé aux aléas du marché, et
peut donc, en cas d’évolution boursiére défavorable, ne pas étre restitué intégralement.

- Risque de marché actions Les marchés actions peuventconnaitre des fluctuations importantes dépendantdes anticipations sur
I’évolution de I’économie mondiale, et des résultats des entreprises. En cas de baisse des marchés actions, la valeur liquida tive du
fonds pourra baisser.

- Risque lié a linvestissement sur les actions de petite et moyenne capitalisations : En raison de leurs caractéristiques
spécifiques, les marchés des actions de petite capitalisation boursiére peuvent présenter des risques pour les investisseurs et
peuvent présenter un risque de liquidité du fait de I'étroitesse éventuelle de leur marché.

- Risque de taux : En cas de hausse des taux d'intérét, la valeurdes instruments investie en taux fixe peut baisser et pourra faire
baisser la valeur liquidative du fonds.

- Risque de crédit : En cas de dégradation de la qualité des émetteurs, par exemple de leur notation par les agences de notation
financiére, ou si 'émetteur n’est plus en mesure de les rembourseretde verser a la date contractuelle I'intérétprévu, la valeurdes
instruments de taux peut baisser, entrainant ainsi la baisse de la valeur liquidative de TOPCVM.

- Risque de change : Une évolution défavorablea ’OPCVMde I'euro parrapportaux autres devises, pourra impacter négativement
la valeur liquidative du fonds.

- Risque de contrepartie : Le risque de contrepartie résulte de toutes les opérations de gré a gré (les contrats financiers, les
acquisitions et cessions temporaires de ftitres et les garanties financiéres) conclues avec la méme contrepartie. Le risque de
contrepartie mesure le risque de perte en cas de défaillance d’'une contrepartie incapable de faire face a ses obligations
contractuelles avant que I'opération ait été réglée de maniére définitive sous la forme d’un flux financier. Dans ce cas, la valeur
liquidative pourrait baisser.

- Risque lié alimpact des techniques telles que les produits dérivés : L’utilisation des produits dérivés peutentrainer a la baisse
sur de courtes périodes des variations sensibles de la valeur liquidative en cas d’exposition dans un sens contraire a I'évol ution des
marchés.

- Risque en matiére de durabilité : Il s'agitdu risque lié & un événementou une situation dans le domaine environnemental, social
ou de gouvernance qui, s'il survient, pourrait avoir une incidence négative importante, réelle ou potentielle, sur la valeur de
I'investissement.

P Souscripteurs concernés et profils de I'investisseur type : Tous souscripteurs.

Le fonds s’adresse aux souscripteurs recherchantla valorisation leur capital sur I’horizon de gestion ; toutefois, du fait des
risquesimportants associés a un investissementen actions de petite et moyenne capitalisation ,le FCP s’adresse avant tout a
des investisseurs préts a supporter les fortes variations inhérentes aux marchés d’actions et disposant d’un horizon
d’investissement suffisamment long (5ans)

Le montant qu’il est raisonnable d’investir dans ce fonds dépend de la situation personnelle de chaque investisseur; pour le
déterminer, il s’agitde tenir compte de son patrimoine personnel, des besoins actuels et de la durée de placementmais égale ment
du souhait de prendre des risques ou de privilégier un investissement prudent. Il est fortement recommandé de diversifier
suffisamment tous ses investissements afin de ne pas les exposer uniquement aux risques d’un seul OPCVM.

Souscripteurs / Personnes Non Eligibles :

Une « U.S. Person » telle que définie par la Regulation S de la SEC (Part 230 — 17 CFR 230.903) est une Personne non Eligible.
Les parts du fonds ne sont pas enregistrées en vertu du U.S. Securities Act de 1933 (ci-apres, « '’Actde 1933 »), ou en vertu de
quelque loi applicable dans un Etataméricain, etelles ne peuvent pas étre directementou indirectementcédées, offertes ou vendues
aux Etats-Unis d’Amérique (y compris ses territoires et possessions), au bénéfice de tout ressortissant des Etats-Unis d’Amérique
(ci-aprés « U.S. Person »), tel que ce terme est défini par la réglementation américaine « Regulation S » dansle cadre de I'Actde



1933 adoptée par I'Autorité américaine de régulation des marchés (« Securities and Exchange Commission » ou « SEC »), saufsi
(i) un enregistrementdes parts était effectué ou (ii) une exemption étaitapplicable (avecle consentementpréalable de la sociét de
gestion).

Le Fonds n’est pas enregistré en vertu de I'U.S. Investment Company Act de 1940. Toute revente ou cession de parts aux Etats -
Unis d’Amériqueou a une « U.S. Person » peutconstituer une violationde la loi américaine etrequiertle consentement écrit préalable
de la société de gestion. Les personnes désirant acquérir ou souscrire des actions auront a certifier par écrit qu’elles ne sont pas
des « U.S. Persons ».

En conséquence de ce qui précéde, la société de gestion a le pouvoird’imposerdes restrictions (i) a la détention d’actions par une
« U.S. Person » et ainsi opérerle rachat forcé des parts détenues, ou (ii) au transfertd’actionsa une « U.S. Person ». C e pouvoir
s’étend égalementa toute personne pourlaquelle la détention de parts apparaitdirectementouindirectementeninfraction avecles
lois et reglements de tout pays ou toute autorité gouvernementale.

L’offre de parts n’a pas été autorisée ou rejetée par la SEC, la commission spécialisée d’un Etat américain ou toute autre au torité
régulatrice américaine, pas davantage que lesdites autorités ne se sont prononcées ou n’ontsanctionné les mérites de cette offre,
ni 'exactitude ou le caractére adéquat des documents relatifs a cette offre. Toute affirmation en ce sens est contraire a la loi.
Tout porteur doitinformerimmédiatementla société de gestion dans’hypothése ou il deviendraitune « U.S. Person ». Tout p orteur
devenantU.S. Person ne sera plus autorisé a acquérirde nouvelles parts. La société de gestion de se réserve le droit de procéder
au rachat forcé de toute part détenue directement ou indirectement, par une « U.S. Person » dans les conditions prévues
dansle reglement, ou si la détention de parts par quelque personne que ce soit est en infraction avecleslois et reglements de tout
pays ou toute autorité gouvernementale.

Compte tenu des dispositions du réeglement UE N°833/2014 la souscription des parts/actions de ce fonds est interdite a tout
ressortissantrusse ou biélorusse, a toute personne physique résidanten Russie ou en Biélorussie ou a toute personne morale, toute
entité ou tout organisme établi en Russie ou en Biélorussie sauf aux ressortissants d’'un Etat membre etaux personnes physiques
titulaires d’un titre de séjour temporaire ou permanent dans un Etat membre.

» Durée minimum de placement recommandée : Supérieure a 5 ans

» Modalités de détermination et d'affectation des sommes distribuables :

Le résultat net de I'exercice est égal au montantdes intéréts, arrérages, dividendes, primes etlots, jetons de présence ain si que
tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produitdes sommes momentanémentdisponible s
etdiminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par :

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;
2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I'exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait’objet
d’une distribution ou d’'une capitalisation etdiminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus -values.

Capitalisation (Parts C et |):
Les sommes distribuables sontintégralement capitalisées chaque année.

Capitalisation totale Cap 'tal.' sation Distribution totale Dlstnputl on
partielle partielle
Résultat net X
X
Plus-values ou moins-values nettes réalisées

P Caractéristiques des parts :

Valeur liquidative d’origine de la part :

Part « C » : 1000 Euros ; non décimalisée.

Division par 20 de la valeur liquidative le 25/07/2013

Part « | » : 1000 Euros ; non décimalisée.

» Montant minimum de souscription et de rachat :

Part«C»:

Montant minimum de souscription initiale: 1 part.

Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 part.

Part « I » :
Montant minimum de souscription initiale : 150 000 €.
Montant minimum des souscriptions ultérieures et des rachats : 1 part



» Modalités de souscription et de rachat :
Conditions de souscription et de rachat :
Les souscriptions et les rachats s'effectuent en parts entieres.

Les demandes de souscription et de rachat sontregues a tout moment auprés du dépositaire SOCIETE GENERALE jusqu’a
17 heures. Elles sont réalisées sur la base de la prochaine valeur liquidative.
Les apports de titres ne sont pas admis.

J-1 J-1 J jour Périodicité J+1 J+2 ouvrés J+2
d’établissement ouvré ouvrés
de la VL
Centralisation avant | Centralisation avant Exécution de Publication | Réglement Réglement
17h des ordres de 17h des ordres de I'ordre au plus |Quotidienne dela des des
souscription rachat tardenJ valeur souscriptions rachats
liquidative

Mécanisme de plafonnement des rachats Gates

La Société de Gestion pourra mettre en place un mécanisme de plafonnement des rachats (« Gates ») permettant dans des
circonstances exceptionnelles de marché, d’étaler les demandes de rachats sur plusieurs valeurs liquidatives dés lors qu’elle s
excédent un certain niveau, déterminé de fagon objective.

En cas de circonstances exceptionnelles et lorsque I'intérét des porteurs I'exige, la Société de Gestion a prévu la mise en place
d’un dispositif permettant le plafonnement des rachats a partir du seuil de 5% (rachats nets des souscriptions/dernier actif net
d’inventaire connu).

Toutefois, ce seuil ne déclenche pas de maniére systématique les Gates: si les conditions de liquidité le permettent, la Société de
Gestion peutdécideren effetd’honorerles rachats au-dela de ce seuil. Le nombre maximal de valeurs liquidatives pourlesquelles
un plafonnement des rachats peut étre appliqué estfixé a 20 valeurs liquidatives sur 3 mois.

Description du calcul effectif du seuil en cas de plafonnement des rachats (Gates) :
Le seuil de déclenchement des Gates est comparé au rapport entre :

= La différence constatée, a une méme date de centralisation, entre le montant total de ces rachats, et le montant

total de ces souscriptions, calculé en multipliant le nombre de parts par la derniére valeur liquidative ; et

= L’actif netde la derniére valeur liquidative du FCP.
Le seuil de déclenchement des Gates sera le méme pour toutes les catégories de parts du FCP.
Les opérations de souscription et de rachat, pour un méme montant ou pour un méme nombre de parts, sur la base de la méme
date de valeurliquidative,le méme code ISIN, et pourun méme porteur ou ayantdroit économique (dites opérations d’aller -retour)
ne sont pas soumises aux Gates.
Le seuil de 5% au-dela duquel les Gates peuvent étre déclenchées se justifie au regard de la périodicité de calcul de la valeur
liquidative, de son orientation de gestion et de la liquidité des actifs qu’il détient.
Lorsque lesdemandes de rachatexcedentle seuil de déclenchementdes Gates, la Société de Gestion peut décider d’honorer les
demandesde rachat au-dela du plafonnement prévu, et exécuter ainsi partiellement ou totalement les ordres qui pourraient étre
bloqués.

Information des porteurs :

En cas de déclenchement des Gates, 'ensemble des porteurs du FCP sera informé par tout moyen, et au minimum a travers le
site internet de la Société de Gestion : www.sgprevoir.fr

Pour les porteurs dontles ordres n’auraient pas été exécutés, ces derniers serontinformés de maniere particuliére etdans|es plus
brefs délais par le teneur de compte.

D’une maniére générale, le déclenchement des Gates fera I'objet d’'une information de tous les porteurs dans la prochaine
information périodique.

P> Date et périodicité de calcul de la valeur liquidative :

Quotidienne, calculée chaque jourouvré a I'exception des jours fériés ou de fermeture de la Bourse de Paris. Elle est calculée
sur les cours de clbture.

» Lieu etmodalités de publication ou de communication de la valeur liquidative :

Dans les locaux de la société de gestion de portefeuille. Elle est disponible auprés de la société de gestion de portefeuille le
lendemain ouvré du jour de calcul.
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Frais et commissions :

Commissions de souscription et de rachat

Les commissions de souscription etde rachatviennentaugmenter le prix de souscription payé par I'investisseur ou diminuer| e prix
de remboursement. Les commissions acquises a ’OPCVM servent a compenserles frais supportés par I'OPCVM pour investirou
désinvestir les avoirs confiés. Les commissions non acquises reviennent a la société de gestion, aux commercialisateurs, etc.

Commission de souscription non acquise a I'OPCVM vl Imw(cji:hpv:rt: MEHTIET 3% maximum
Commission de souscription acquise a 'OPCVM valeur quuig:t:)v:rt: nombre Néant
Commission de rachat non acquise a I'OPCVM valeur liquidative x nombre Néant
de parts
Commission de rachat acquise a I'OPCVM valeur I'qu'g:tg’:ﬂ: nombre Néant

Frais de fonctionnement et de gestion

Ces fraisrecouvrenttous les frais facturés directementa I’'OPCVM, a I'exception des frais de transactions. Les frais de transaction
incluent les frais d’intermédiation (courtage, etc.) et la commission de mouvement, le cas échéant, qui peut étre percue
notamment par le dépositaire et la société de gestion.

Aux frais de fonctionnement et de gestion peuvent s’ajouter :

- Des commissions de surperformance. Celles-ci rémunérentla société de gestion déslors que 'OPCVM a dépassé ses objectifs.
Elles sont donc facturées a ’'OPCVM,

- Des commissions de mouvement facturées a ’'OPCVM,

- Une part du revenu des opérations d’acquisition et cession temporaires de titres.

Pour plus de précision sur les frais effectivement facturés a 'OPCVM, se reporter au Document d’Informations Clés pour

I'Investisseur.
Frais facturés a FOPCVM m

1 | Frais de gestion et frais de gestion externes a Part C Part |

la société de gestion de portefeuille Actif net A 1,50% TTC

i LS L 2,99% TTC .
(CAC, dépositaire, avocats, distribution) . maximum
maximum

2 Prélé h

Commissions de mouvement DY TEADETE 1D Neant

transaction

. Commission de surperformance Actif net NI

Opérations d’acquisition et de cession temporaires de titres :

Les rémunérations pergues a I'occasion d’opérations d’acquisitions et cessions temporaires de titres ainsi que sur toute opération
équivalente en droit étranger sont intégralement acquises a 'OPCVM.

Sélection des intermédiaires :

Les intermédiaires sélectionnés figurent surune liste établie et revue périodiquementparla société de gestion. La méthode retenue
est une notation annuelle de chaque intermédiaire, permettant d’attribuer une note. La note obtenue refléte la qualité de
I'intermédiaire surles éléments d’exécutiontoutd’abord etaussi de recherche, de facilitation d’acces a I'information sociétés et aussi
de qualité.

Des frais liés a la recherche au sens de l'article 314-21 du réglement général de I'’AMF peuvent étre facturés a 'OPCVM.

Régime fiscal :

Eligibilité au Plan d’Epargne en Actions (PEA)

Selon votre régime fiscal, les plus-values et revenus éventuels liés a la détention de parts de 'OPCVM peuvent étre soumis a
taxation. Nous vous conseillons de vous renseigner a ce sujet auprés du commercialisateur de 'OPCVM.

C) INFORMATIONS D’ORDRE COMMERCIAL

La valeur liquidative est disponible auprés de la société de gestion. Le prospectus complet, les documents périodiques et le
rapport annuel sont disponibles auprés de la société de gestion.



SOCIETE DE GESTION PREVOIR
23, rue d’Aumale— 75009 — Paris

Point de contact ou des explications supplémentaires peuvent étre obtenues si nécessaire :
Service commercial
Tél: 0153203290

Les rachats et remboursements de parts sont effectués auprés de la SOCIETE GENERALE.
La valeur liquidative est disponible auprés de SOCIETE DE GESTION PREVOIR.
Tous les documents réglementaires sont visibles sur le site de I'’AMF (www.amf-france.org).

D) REGLES D’INVESTISSEMENT

Conformément aux dispositions des articles L 214-20 et R 214-9 3 R 214-30 du Code Monétaire et Financier, les régles de
composition de I'actif prévues parle Code Monétaireet Financier etles régles de dispersion desrisques applicables a cet OPCVM
doiventétre respectées a tout moment. Si un dépassementde ces limites intervientindépendammentde la volonté de la société
de gestion ou a la suite de I’exercice d’un droit de souscription, la société de gestion aura pour objectif prioritaire de régulariser
cette situation en tenant compte de I'intérét des porteurs de parts de 'OPCVM.

E) RISQUE GLOBAL

Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

F) REGLES D’EVALUATION ET DE COMPTABILISATION DES ACTIFS

COMPTABILISATION DES REVENUS :
L’OPCVM comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé.

COMPTABILISATION DES ENTREES ET SORTIES EN PORTEFEUILE :
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de 'OPCVM est effectuée frais de négociation exclus.

METHODES DE VALORISATION :
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L’évaluation se fait au cours de Bourse.
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d’'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L’évaluation se fait au cours de Bourse :
Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.
Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d’'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dansle cas d'une cotation non réaliste, le gérantdoitfaire une estimationplus en phase avecles paramétres réels de marché. Selon
les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM en portefeuille : Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts de FCT : Evaluation au dernier cours de Bourse du jour pour les FCT cotés sur les
marchés européens.

Acquisitions temporaires de titres :
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. Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle.

. Pas de pension d’'une durée supérieure a 3 mois

. Rémeérés a l'achat : Valorisation contractuelle, carle rachat des titres par le vendeur est envisagé
avec suffisamment de certitude.

. Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante

ala valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

. Titres donnés en pension livrée : Lestitres donnés en pension livrée sontvalorisés au prixdu marché, les detes
représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le contrat.
. Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente.

Les titres sont récupérés par TOPCVM a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non-cotées : Evaluation utilisantdes méthodes fondées surla valeur patrimoniale etsur le
rendement, en prenant en considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché. Valeur de marché retenue :

BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.

Autres TCN :

Pourles TCN faisant I'objet de cotation réguliére :le taux de rendementou les cours utilisés sont ceux constatés chaque jour sur le
marché.

Pourles titres sans cotation réguliere ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation du taux de rendement d’une
courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des caractéristiques intrinseques de I'émetteur (spread d e créditou
autre).

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pourla valorisation des contrats a terme fermes sonten adéquation avec ceux des titres sous -jacents.
lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour

Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour
Options :

Les cours de marché retenus suiventle méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports :

Options cotées sur des Places européennes : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour

Options cotées sur des Places nord-américaines  : dernier cours du jour ou cours de compensation du jour

Opérations d’échange (swaps) :

. Les swaps d’'une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

. Les swaps d’'une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

. L’évaluation des swaps d’indice au prix de marché est réalisée parl’application d’'un modéle mathématique probabiliste et
communément utilisé pour ces produits. La technique sous-jacente est réalisée par simulation de Monte-Carlo.

. Lorsque le contrat de swap est adossé a destitres clairementidentifiés (qualité etdurée), ces deux éléments sontévalués
globalement.

Contrats de change a terme

. Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre que celle de la

comptabilité de 'OPCVM, par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour le méme montant. Les opérations a terme de
devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux préteurs/emprunteurs de la devise.

METHODE D’EVALUATION DES ENGAGEMENTS HORS-BILAN
. Les engagements sur contrats a terme fermes sontdéterminés a la valeur de marché. Elle estégale au cours de valorisation
multiplié par le nombre de contrats et par le nominal, les engagements sur contrats d’échange de gré a gré sont présentés a | eur
valeur nominale ou en I'absence de valeur nominale, pour un montant équivalent.

. Les engagements suropérations conditionnelles sontdéterminés surla base de I'équivalentsous-jacentde 'option. Cette
traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte d’'un modéle mathématique (de type Black -Scholes)
dontles paramétres sont: le cours du sous-jacent,la durée a I’échéance, le taux d’intérétcourt terme, le prixd’exercice de 'option
et la volatilité du sous-jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, etnon au sensdu
contrat.

. Les swaps de dividende contre évolution de la performance sontindiqués a leur valeur nominale en hors-bilan.
. Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.



METHODE D’AJUSTEMENT « SWING PRICING » DE LA VALEUR LIQUIDATIVE AVEC SEUIL DE DECLENCHEMENT

Les souscriptions et les rachats significatifs peuventavoirun impactsur la valeurliquidative en raison du co(it de réaména gement
du portefeuille lié aux transactions d’investissement et de désinvestissement. Ce colt peut provenir de I’écart entre le prix de
transaction et le prix de valorisation, des taxes et/ou des frais de courtage. Aux fins de préserverl'intérétdes porteurs p résents dans
le FCP, la SOCIETE DE GESTION PREVOIR se réserve le droit d’appliquer un mécanisme de Swing Pricing, encadré par une
politique, avec seuil de déclenchement. Ainsi, dés lors que le total des ordres de souscription/rachat nets des porteurs sur I'ensemble
des catégories de parts du FCP dépasse surun jour de valorisation un seuil prédéfinisur la base de criteres objectifs parla SOCIETE
DE GESTION PREVOIR et revus de fagon périodique. En cas d’applicationdu mécanisme de « Swing Pricing »,la valeurliquidatve
dite « swinguée » sera la valeur liquidative officielle communiquée aux porteurs du FCP.

G) REMUNERATION

Les informations détaillées sur la politique de rémunération sont disponibles sur le site www.sgprevoir.fr . Une copie papier est
disponible gratuitement sur demande a SOCIETE DE GESTION PREVOIR - 23, rue d’Aumale 75009 PARIS

Mise a jour au 15/04/2026
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PREVOIR PERSPECTIVES

FONDS COMMUN DE PLACEMENT

SOCIETE DE GESTION PREVOIR

REGLEMENT

TITRE | - ACTIFS ET PARTS

Article 1 - Parts de copropriété

Les droits des copropriétaires sontexprimés en parts, chaque part correspondanta une méme fraction de I'actif du fonds. Chaque
porteur de parts dispose d’un droit de copropriété sur les actifs du fonds proportionnel au nombre de parts possédées.

La durée dufonds est de 99 ans a compterde sa constitution sauf dansles cas de dissolution anticipée ou de la prorogation prévue
au présentréglement.

Les parts pourrontétre divisées, regroupées oufractionnées, sur décision dela société de gestion en dixiemes, centiémes, m illiemes,
ou dix-milliémes dénommeées fractions de parts.

Les dispositions du reglement réglant I’émission et le rachat de parts sont applicables aux fractions de parts dontla valeur sera
toujours proportionnelle a celle de la part qu’elles représentent. Toutes les autres dispositions du reglement relatives aux parts
s’appliquent aux fractions de parts sans qu’il soit nécessaire de le spécifier, sauf lorsqu’il en est disposé autrement.

La société de gestion de portefeuille peut, sur ses seules décisions, procéder a la division des parts parla création de parts nouvelles
qui sont attribuées aux porteurs en échange des parts anciennes.

Article 2 - Montant minimal de Pactif

Il ne peutétre procédé au rachatdes parts sil’actif du FCP devientinférieura 300 000€ ; lorsque l'actif demeure pendant trente jours
inférieur a ce montant, la société de gestion de portefeuille prend les dispositions nécessaires afin de procéder a la liquidation de
I'OPCVM concerné, ou a l'une des opérations mentionnées al'article 411-16 du réglementgénéralde I'AMF (mutation de I'OPCVM).

Article 3 - Emission et rachat des parts

Les parts sont émises a tout momenta la demande des porteurs sur la base de leur valeurliquidative augmentée, le cas échéant,
des commissions de souscription.

Les rachats et les souscriptions sont effectués dans les conditions et selon les modalités définies dans le prospectus.

Les parts de fonds commun de placement peuvent faire I'objet d’'une admission a la cote selon la réglementation en vigueur.
Les souscriptions doivent étre intégralementlibérées le jour du calcul de la valeur liquidative. Elles peuvent étre effectué es en
numéraire et/ou parapport d’'instruments financiers. La société de gestion a le droit de refuserles valeurs proposéeset, a cet effet,
dispose d’un délai de sept jours a partir de leur dépdt pourfaire connaitre sa décision. En cas d’acceptation, les valeurs a pportées
sont évaluées selon les regles fixées a l'article 4 et la souscription est réalisée sur la base de la premiére valeur liquidative suivant
I’acceptation des valeurs concernées.

Lesrachats sont effectués exclusivementen numéraire, sauf en cas de liquidation du fonds lorsque les porteurs de parts ont signifié
leur accord pour étre remboursés enftitres. lls sont réglés par le dépositaire dans un délai maximum de cing jours suivant celuide
I’évaluation de la part.

Toutefois, si, en cas de circonstances exceptionnelles, le remboursementnécessite la réalisation préalable d’actifs compris dansle
fonds, ce délai peut étre prolongé, sans pouvoir excéder 30 jours.

Saufen cas de succession ou de donation-partage, la cession ou le transfert de parts entre porteurs, ou de porteurs a un tiers, est
assimilé(e) a un rachat suivi d’'une souscription ; s’il s’agit d’un tiers, le montant de la cession ou du transfert doit, | e cas échéant,
étre complété par le bénéficiaire pour atteindre au minimum celui de la souscription minimale exigée par le prospectus.

En applicationde l'article L. 214-8-7 du Code monétaire et financier, le rachat par le FCP de ses parts, comme I’émission de parts
nouvelles, peuvent étre suspendus, a titre provisoire, par la société de gestion, quand des circonstances exceptionnelles I’ exigent
et si I'intérét des porteurs le commande.

Lorsque l'actif net du FCP est inférieur au montant fixé par la réglementation, aucun rachat des parts ne peut étre effectué.

En application des articles L. 214-8-7 du code monétaire et financier et 411-20-1 du réglement général de I'’AMF, la société de
gestion peut décider de plafonner les rachats (mécanisme de « Gates») a partir du seuil de 5% (rachats nets des
souscriptions/dernier actif netd’inventaire connu) quand des circonstances exceptionnelles I'exigentetsil'intérétdes porteurs ou du
public le commande.

Toutefois, ce seuil ne déclenche pas de maniére systématique les Gates : si les conditions de liquidité le permettent, la Société de
Gestion peut décider en effetd’honorerles rachats au-dela de ce seuil. Le nombre maximal de valeurs liquidatives pourlesquelles
un plafonnement des rachats peut étre appliqué estfixé a 20 valeurs liquidatives sur 3 mois.

La part de I'ordre non exécuté ne peut en aucun cas étre annulée et est automatiquementreportée sur la prochaine date de
centralisation. Les opérations de souscription et de rachat, pour un méme nombre d’actions, surla base de la méme date de valeur
liquidative, le méme code ISIN, un méme nombre d’actions et pour un méme porteur ou ayant droit économique (dites opérations
d’aller-retour) ne sont pas soumises a la Gate.

Article 4 - Calcul de la valeur liquidative

Le calcul de la valeur liquidative des parts est effectué en tenant compte des regles d’évaluation figurant dans le prospectu s.



TITRE 2 - FONCTIONNEMENT DU FONDS

Article 5 - La société de gestion de portefeuille

La gestion du fonds est assurée par la société de gestion de portefeuille conformément a I'orientation définie pour le fonds.
La société de gestion de portefeuille agiten toutes circonstances dansI'intérét exclusif des porteurs de parts et peutseul e exercer
les droits de vote attachés aux titres compris dans le fonds.

Article 5 bis - Régles de fonctionnement
Les instruments et dépbts éligibles a I'actif de 'OPCVM ainsi que les régles d’investissement sont décrits dans le prospectus.

Article 6 - Le dépositaire

Le Dépositaire assure les missions quiluiincombenten application des lois et réglements en vigueur ainsi que celles quiluiont été
contractuellementconfiées parla société de gestion de portefeuille. Il doit notamments’assurer de la régularité des dé cisionsde la
société de gestion de portefeuille. Il doit, le cas échéant, prendre toutes mesures conservatoires qu'il juge utiles. En cas de litige
avec la société de gestion, il informe I'Autorité des marchés financiers.

Article 7 - Le commissaire aux comptes

Un commissaire aux comptes est désigné pour six exercices, aprés accord de I’Autorité des Marchés Financiers, par I'organe de
gouvernance ou le directoire de la société de gestion de portefeuille

Il certifie la régularité et la sincérité des comptes.

Il peut étre renouvelé dans ses fonctions.

Le commissaire aux comptes est tenu de signaler dans les meilleurs délais a I’Autorité des Marchés Financiers tout fait ou to ute
décision concernantl’organisme de placement collectif en valeurs mobilieres dontil a eu connaissance dans |'exercice de sa mission,
de nature :
1) A constituerune violation des dispositions Iégislatives ou réglementaires applicables a cetorganisme et susceptible d’avoir
des effets significatifs sur la situation financiere, le résultat ou le patrimoine ;
2) A porter atteinte aux conditions ou a la continuité de son exploitation ;
3) Aentrainer’émission de réserves ou le refus de la certification des comptes.

Les évaluations des actifs et la détermination des parités d’échange dans les opérations de transformation, fusion ou scissio n sont
effectuées sous le contréle du commissaire aux comptes.

Il apprécie tout apport en nature sous sa responsabilité.

Il contrOle I'exactitude de la composition de I'actif et des autres éléments avant publication.

Les honoraires du commissaire aux comptes sont fixés d’'un commun accord entre celui-ci et le conseil d’administration ou le
directoire de la société de gestion de portefeuille au vu d’un programme de travail précisant les diligences estimées nécessaiires.
Il atteste les situations servant de base a la distribution d’acomptes.

Ses honoraires sont compris dans les frais de gestion.

Article 8 - Les comptes et le rapport de gestion

A la cléture de chaque exercice, la société de gestion de portefeuille, établitles documents de synthése et établitun rapport sur la
gestion du fonds pendant I'’exercice écoulé.

La société de gestion de portefeuille établit,au minimum de fagon semestrielle et sous contréle du dépositaire, I'inventaire des acfifs
de I'OPC.

La société de gestion de portefeuille tient ces documents a la disposition des porteurs de parts dans les quatre mois suivant la
cloture de I'exercice et les informe du montantdes revenus auxquelsils ont droit : ces documents sont, soit transmis par courriera
la demande expresse des porteurs de parts, soit mis a leur disposition a la société de gestion de portefeuille.

TITRE 3 - MODALITES D’AFFECTATION DES RESULTATS

Article 9 — Modalités d’affectation du résultat et des sommes distribuables

Le résultat net de I'exercice est égal au montant des intéréts, arrérages, dividendes, primes et lots, jetons de présence ain si que
tous produits relatifs aux titres constituant le portefeuille du fonds majoré du produitdes sommes momentanémentdisponibles et
diminué des frais de gestion et de la charge des emprunts.

Les sommes distribuables sont constituées par:

1° Le résultat net augmenté du report a nouveau et majoré ou diminué du solde du compte de régularisation des revenus ;

2° Les plus-values réalisées, nettes de frais, diminuées des moins-values réalisées, nettes de frais, constatées au cours de
I’exercice, augmentées des plus-values nettes de méme nature constatées au cours d’exercices antérieurs n’ayant pas fait
I'objet d’une distribution ou d’une capitalisation et diminuées ou augmentées du solde du compte de régularisation des plus-
values.

Capitalisation (Parts C et I):




Les sommes distribuables sontintégralement capitalisées chaque année.

TITRE 4 - FUSION - SCISSION - DISSOLUTION - LIQUIDATION

Article 10 - Fusion — Scission

La société de gestion de portefeuille peut soit faire apport, en totalité ou en partie, des actifs compris dans le fonds a un autre
OPCVM, soit scinder le fonds en deux ou plusieurs autres fonds communs.

Cesopérations de fusion ou de scission ne peuvent étre réalisées qu’un mois aprés que les porteurs en ont été avisés. Elles donnent
lieu a la délivrance d’'une nouvelle attestation précisant le nombre de parts détenues par chaque porteur.

Article 11 - Dissolution — Prorogation

Si les actifs du fonds demeurent inférieurs, pendant trente jours, au montant fixé a I'article 2 ci-dessus, la société de gestion de
portefeuille en informe I'Autorité des Marchés Financiers et procéde, sauf opération de fusion avec un autre fonds commun de
placement, a la dissolution du fonds.

La société de gestion de portefeuille peutdissoudre par anticipation le fonds ; elle informe les porteurs de parts de sa décisioneta
partir de cette date les demandes de souscription ou de rachat ne sont plus acceptées.

La société de gestion de portefeuille procede également a la dissolution du fonds en cas de demande de rachat de la totalité des
parts, de cessation de fonction du dépositaire, lorsqu’aucun autre dépositaire n’a été désigné, ou a I’expiration de la durée du fonds,
si celle-ci n’a pas été prorogée.

La société de gestion de portefeuille informe I’Autorité des Marchés Financiers par courrier de la date et de la procédure de
dissolution retenue. Ensuite, elle adresse a I'’Autorité des Marchés Financiers le rapport du commissaire aux comptes.

La prorogation d’un fonds peutétre décidée parla société de gestion de portefeuille en accord avecle dépositaire. Sa décision doit
étre prise au moins 3 mois avant I’expiration de la durée prévue pourle fonds et portée a la connaissance des porteurs de parts et
de I’Autorité des Marchés Financiers.

Article 12 — Liquidation

En cas de dissolution la société de gestion de portefeuille assume les fonctions de liquidateur ; a défaut le liquidateur est désigné
en justice a la demande de toute personne intéressée. lls sont investis a cet effet, des pouvoirs les plus étendus pour réali ser les
actifs, payer les créanciers éventuels et répartir le solde disponible entre les porteurs de parts en numéraire ou en valeurs.

Le commissaire aux comptes et le dépositaire continuent d’exercer leurs fonctions jusqu’a la fin des opérations de liquidation.

TITRE 5 — CONTESTATION

Article 13 - Compétence - Election de domicile

Toutes contestations relatives au fonds qui peuvent s’élever pendant la durée de fonctionnement de celui-ci, ou lors de sa
liguidation, soit entre les porteurs de parts, soit entre ceux-ci et la société de gestion de portefeuille ou le dépositaire, sont
soumises a la juridiction des tribunaux compétents.



