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Forme juridique : FCP

L'objectif de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure a l'indice CAC ALL
TRADABLE, sur la durée de placement recommandée.

L'indice CAC ALL TRADABLE est retenu en cours de clbture, exprimé en euro, dividendes réinvestis.
La composition du FCP peut s'écarter significativement de celle de cet indicateur

Stratégie d’investissement

Afin de réaliser l'objectif de gestion, le fonds met en oeuvre une politique de gestion active s'appuyant
d'une part,

- sur la recherche fondamentale (croissance du résultat, structure financiére, qualité des dirigeants.)
permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d'appréciation,

et, d'autre part,

- sur l'analyse technique qui permet d'optimiser la gestion en décelant les signaux a court terme du
marché que ce soit a lI'achat ou a la vente. L'analyse technique est définie comme I'étude graphique
d'évolutions dans le temps de prix et de volumes d'actifs financiers.

La stratégie sera d'investir majoritairement dans des actions d'entreprises de petites et moyennes
capitalisations de la zone euro n'appartenant pas aux grands indices de marché.

L'OPCVM s'engage a respecter les expositions sur l'actif net suivantes :

* de 60% a 110% maximum sur les marchés d'actions de tous secteurs d'activité et de toutes tailles de
capitalisations, dont :

- de 60% a 110% maximum sur les marchés d'actions de pays de la zone euro,

- de 50% a 110% sur les actions d'entreprises de petite et moyenne capitalisations de la zone euro
n'appartenant pas aux grands indices de marché.

- de 0% a 10% sur les actions du Marché Libre,

- de 0% a 10% sur les marchés d'actions hors pays de la zone euro (pays de 'OCDE ou émergents).

* de 0% a 40% en instruments de taux d'émetteurs souverains, du secteur public ou privé, de la zone
euro, de notation minimale A3 pour le court terme ou BBB- pour le long terme selon I'échelle Standard
& Poor's ou a défaut une notation équivalente.

* de 0% a 10% au risque de change sur des devises hors euro.

Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de l'actif.

Les titres éligibles au PEA représentent en permanence 75% minimum de l'actif de TOPCVM.
L’'OPCVM est investi en :

- Actions, titres de créances et instruments du marché monétaire.

- jusqu'a 10% de son actif net en OPCVM de droit frangais ou étranger, en FIA de droit francais
répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire et Financier.

Il peut également intervenir sur :

- des contrats financiers a terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant
de couverture que d'exposition au risque d'action, de taux, de change.

- des dépbts, des emprunts d'espéces, acquisitions et cessions temporaires de titres
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Bilan de TOPCVM

Durant la période du 30/04/2024 au 30/04/2025, le nombre de parts composant I'actif du FCP a diminué,
passant de 147 753 parts a 140 577 parts pour la part C et de 8 763 parts a 8 727 parts pour la part I.
La valeur liquidative de la part C est passée de 283,38 € a 275,80 €, marquant ainsi une baisse de
2,67% (une baisse de 1,21% sur la part 1), a comparer avec une baisse de 2,31% pour le CAC All
Tradable (dividendes inclus).
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L’environnement économique

L’exercice 2024-2025 a été marqué par des dynamiques économiques et financiéres contrastées. Avec
des politiques monétaires plus accommodantes et des élections importantes en Europe et aux Etats-
Unis, les performances des marchés boursiers ont été plus modestes que pour I'exercice passé et
marquées par des épisodes de volatilité élevés.

Les taux longs européens aprés la trés forte hausse de 2023 sont restés a un niveau élevé malgré le
mouvement de baisse des taux courts rapide et significatif initié dés le printemps par la BCE. La
dégradation des finances publiques en France notamment, et la perspective de voir I'Allemagne
accroitre son niveau d’endettement maintiennent les taux longs a des niveaux élevés.

La résilience de I'économie américaine et le maintien de chiffres d’inflation élevés ont forcé les
investisseurs a s’armer de patience, repoussant a 'automne le début de la phase de baisse des taux
de la FED. Un mouvement de baisse qui reste beaucoup plus modeste pour le moment que celui de la
BCE. En effet, la persistance de tensions inflationnistes ainsi que I'incertitude économique générée par
les annonces un peu erratiques de droits de douanes de la nouvelle administration de Donald Trump,
limitent les marges de manceuvre de la FED. Cette derniére se retrouve qui plus est au cceur de
pressions politiques la poussant probablement a la prudence.

Les tensions géopolitiques sont restées une composante importante de I'’environnement des marchés
durant tout cet exercice. Entre la poursuite de la guerre en Ukraine, 'annonce de droits de douanes
massifs vis-a-vis des partenaires historiques des Etats Unis mais aussi vis a vis de la Chine n’ont pas
allégé la prime de risque sur ce plan-la non plus.

D’un point de vue micro économique aprés un début d’année difficile les petites et moyennes valeurs
ont entamé un rebond assez marqué en fin d’exercice. Entre le 10 avril et le 30 avril le fonds a rebondi
de presque 10% en a peine quinze séances de bourse, une reprise a I'image de cette année passée
marquée par une grande volatilité. Une fois n’est pas coutume les petites et moyenne valeurs retrouvent
des couleurs en performance absolue et en performance relative par rapport aux grandes capitalisations
boursiéres.

Dans la droite ligne de ces deux derniéres années les opérations financiéres ont prospéré sur fond de
valorisations faibles et d’absence de momentum boursier, méme sur les sociétés de qualité. Annoncée
début 2024, 'OPA sur Salcef a été finalisée dans le courant de I'année, mais trois autres positions
importantes, Esker, Nexus et Datagroup ont aussi été retirées de la cote dans le cadre de rachats par
les dirigeants avec 'aide de fonds d'investissements. Dans tous les cas les valorisations proposées ne
sont pas élevées mais laissent peu d’alternatives et c’est bien dommage !
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Les attentes pour 2025/2026

Pour l'année 2025, les prévisions économiques font état d’'une croissance modérée. La croissance
mondiale devrait se stabiliser a environ +2,7% en 2025-2026 selon la Banque mondiale, tandis que le
FMI prévoit une croissance de +3,3% en 2025.

La croissance en Europe devrait marquer le pas a +2,5% en 2025 avant de se consolider a +2,7% en
2026 mais ces chiffres ne prennent pas encore en compte les effets de la guerre commerciale. Les
derniéres prévisions de croissance de la Commission Européenne tombent maintenant a +0,9% pour
'année 2025 et +1,4% pour 2026, des perspectives nettement moins réjouissantes. Les perspectives
de croissance 2025 sont donc a écrire avec un crayon a papier tant elles sont susceptibles de changer
et d’évoluer en fonction de l'issue de la guerre commerciale mondiale initiée par Donald Trump et son
administration.

L'inflation mondiale devrait toutefois ralentir a 4,2% en 2025 puis a 3,5% en 2026 selon le FMI. Cette
baisse devrait étre plus rapide dans les pays avancés que dans les pays émergents et en
développement mais la encore la visibilité reste limitée.

Les taux d'intérét a court terme devraient baisser encore un peu en réponse a la baisse de l'inflation et
a la stabilisation de la croissance économique. Cependant, des incertitudes persistent en raison des
politiques économiques et des tensions géopolitiques.

Les taux longs n’ont pas profité de la baisse des taux courts, ils ont méme eu plutot tendance a monter
alors que les déficits publics augmentent dans pratiquement tous les pays développés dans un contexte
économique moins porteur.

Fin avril 2024 Fin avril 2025 Evolution
US 30 ans 4,784 4,677 -11 points de base
US 10 ans 4,680 4,162 -52 points de base
FR 30 ans 3,505 3,895 +39 points de base
FR 10 ans 3,054 3,167 +11 points de base
OR (cotation en USS) 2 286,3 3288,7 +43,8%
Fin avril 2024 Fin avril 2025 Evolution
CAC All Tradable NT 12 528,7 12 238,8 -2,3%
Euro Stoxx 507,5 541,5 +6,7%
S&P 500 (en USS) 5035,7 5569,1 +10,6%
Nasdag composite (en USS) 15 657,8 17 446,3 +11,4%
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La politique de gestion

Le fonds poursuit une politique active de stock picking de petites et moyennes capitalisations boursiéres
de croissance et de qualité sur la zone Euro, accompagné par l'utilisation de I'analyse technique et

surtout un contact personnel avec le management des sociétés dans lesquelles le fonds est investi.

Le fonds intégre depuis 2023 des criteres ESG qui lui permettent de s’assurer du bon respect de la
charte ESG de Prevoir AM dans ses choix de valeurs. Cette évaluation permet également, a profil
financier similaire, de sélectionner les valeurs les plus durables. La concentration sur des convictions et
une gestion indépendante donnent au fonds la capacité de s’adapter a toutes les conditions de marché,
et cela en toute indépendance par rapport aux indices boursiers et autres conflits d’intéréts.

Allemagne

France

Italie

Pays hors zone euro
Finlande

Espagne

Pays-Bas

Autriche

Fin avril 2024

17,4%
16,4%
9,5%
5,9%
5,0%
1,2%

0,5%

Fin avril 2024

Technologies de I'information

Industrie
Soins de santé 16,3%
Matériaux 6,4%
Consommation discrétionnaire 6,1%
Finance 2,1%
Immobilier 1,8%
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Répartition géographique

43,1%

36,5%

29,9%

Fin avril 2025
Allemagne
Italie 18,8%

France 17,6%

Finlande 11,5%
Pays hors zone euro 6,4%

Espagne 3,7%

Suéde 3,1%

Autriche 1,6%

Fin avril 2025

Technologies de I'information
Industrie

Soins de santé

Consommation discrétionnaire

30/04/2025

Matériaux
Finance

Immobilier

14,8%
8,2%
7,2%
1,9%
1,4%

33,8%

30,3%



Fin avril 2024 Fin avril 2025

Compartiment Eurolist Euronext A 2,7% 4,6%

Compartiment Eurolist Euronext B 52,4% 62,6%

Compartiment Eurolist Euronext C 44,9% 32,8%
Total 100,0% 100,0%

Les cing lignes les plus importantes du portefeuille au 30 avril 2025

Sol 5,33%
ID Logistics 4,97%
Atoss Software 4,49%
Vusion Group 4,37%
2G Energy 4,02%
Achat Ventes
PLANISWARE SALCEF
M1 KLINIKEN SARTORIUS STEDIM
HARVIA AMADEUS FIRE
CAREL INDUSTRIES SANLORENZO
FAGRON ELMOS
KRONES AG ESKER
DO&CO NEXUS AG
REPLY ROVI
BILFINGER DATAGROUP AG
EXOSENS AIXTRON
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Informations relatives aux critéres ESG

o Approche extra-financiéere
Le Réglement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif a la publication d’informations en matiere
de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement SFDR »), a établi des régles
harmonisées et de transparence en ce qui concerne l'intégration des risques en matiére de durabilité et
la prise en compte des incidences négatives en matiere de durabilité. LOPCVM intégre, a titre
informatif, une analyse ex-ante effectuée en amont des décisions d’investissements qui prend en
compte le risque climatique, risque physique et de transition.
L’'OPC est classé article 8 au sens du Reglement (UE) 2019/2088 sur la publication d’informations en
matiere de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Réglement Disclosure »). Les critéres
environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent a la prise de décision du gérant, sans
pour autant étre un facteur déterminant de cette prise de décision.

o Prise en compte des principales incidences négatives
Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions d’investissement sur les
facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR. Les éléments méthodologiques sont
mentionnés dans le prospectus.

o Taxonomie
Il n’est pas garanti un niveau minimum d’investissement dans des activités alignées avec la Taxonomie,
telle que définie par le Réglement (UE) 2020/852.
Le principe consistant a “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critéres de I'Union
européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan environnemental. Les
investissements sous-jacents a la portion restante de ce produit financier ne prennent pas en compte
les criteres de I'Union européenne en matiére d’activités économiques durables sur le plan
environnemental. (Article 6 du réglement 2020/852/UE)."
Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour lesquels
le groupe a un intérét particulier
Néant
Instruments financiers dérivés
Néant
Gestion des garanties financiéres relatives aux transactions sur instruments financiers dérivés
de gré a gré et aux techniques de gestion efficace de portefeuille
Néant
Information sur les frais de gestion variables
Aucune commission de surperformance n’est calculée et prélevée dans le FCP.
Swing pricing- Droits ajustables
Non applicable
Mécanisme de « Gates »
Aucun déclenchement du mécanisme de plafonnement des rachats « Gates » sur la période.
Financement de la recherche
Les frais liés a la recherche, conformément aux dispositions du réglement général de 'AMF, peuvent
étre facturés a 'OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés a partir des ressources propres de la
société de gestion.
Fiscalité
FCP éligible au PEA.
Conformément a la stratégie de gestion figurant dans le prospectus, le fonds a été investi a plus de
75% en titres éligibles au PEA.
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Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR)

Au cours de I'exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis a la
réglementation SFTR, & savoir opération de pension, prét/emprunt de titres de matiéres premieres,
opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prét avec appel de marge et contrat
d’échange sur revenu global (TRS).

Evénement intervenu au cours de la période

Néant.
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Modéle d'informations périodigques pour les produits financiers visés 3 I'article 8, paragraphes 1, 2 et
2 bis, du réglement (UE) 2019/2088 et 4 I'article 6, premier alinéa, du réglement (UE) 2020/852

Dénomination du preduit: PREVOIR PERSPECTIVES
Identifiant d’entité juridique : 969500EENGMPIBEWUFZ2ZT

Par investissement
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Les indicateurs
de durabilite
permettent de

manigre dont les
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promues par le
produit financier
sont atteintes.
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Il @ réalisé des investissements
durables ayant un objectif social :
%

Dans quelle mesure les caractéristiques environnementales et/ou sociales promues par

ayant un objectif social

x Il promouvait des caractéristiques Ef5,
mais n'a pas réalisé d'investissements
durables

ce produit financier ont-elles £té atteintes 7

30/04/2025
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Les principales
incidences nigatives
corraspondent aus
Incidences négatives
lesplus significatives
des déclsions
dinvestissement sur
lesfacteurs de
durabilitd lids aux
quastions
emvironnementales,
sociales et de
personnel, au respect
des droits de I"homme
et a la lutte contre la
corruption et les actes
de corruption,

Les investissements ont été réalisés en conformité avec la notation ESG propriétaire a
la Société de Gestion et appliquée a tout moment.
- Une analyse ex-ante a été réalisée en amont de chaque investissement.

- Llanotation ESG interne a été calculée par les équipes de la Société de Gestion selon
un baréme d'évaluation propriétaire pour chague investissement et tous les mois
pour le fonds.

L'intégration de ce filtre ESG a permis d'identifier et de privilégier les meilleurs profils
ESG au sein de Funivers d’investissement du fonds.

Conformément & ses objectifs, le fonds a obtenu une notation moyenne pondérée
supérieure a la notation moyenne pondérée de son indice SBF 250 CAC ALL TRADABLE.

Le taux de couverture du portefeuille par cette notation ESG interne a été de 100%.

Quefie a été ja performance des indicateurs de durabilité ?

Aucun indice spécifigue n'a été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

Les indicateurs de durabilité qui ont été utilisés ainsi que leurs performances sont;

- la note moyenne E5G du portefeuille est de 9,8/12 (selon baréme
d’évaluation propriétaire) et £tait & tout moment au dessus de celle de
Findice;

- La note moyenne ESG de Findice SBF 250 CAC ALL TRADABLE est de 7,212
[selon baréme dévaluation propriétaire).

...at par rapport aux périodes précédantes 7

La note Moyenne ESG du portefeuille a augmenté de 0,6 sur I'exercice précédent
et Findice de 0,6.

Cuels étaient les objectifs des investissements durables que le produit
financier entendait notamment réaliser et comment les investissements
durables effectués y ont-ils contribugé 7

Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des investissements
durables.

Dans quelle mesure les investissements durablez que le produit financier a
partiellement réalisé n'ont-ils pas causé de préjudice important & un objectif
d'investissement durable sur le plan environnemental ou social ?

Comment les indicoteurs concernant les incidences négatives ont-ils &té pris em
considération ?

PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025
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Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

Les investissements durables étaient-ils conformes oux principes directeurs de F'OCDE
g Fintention des entreprises multingtionales et aux principes directeurs des Nations
unies relatifs aux entreprises et oux droits de 'homme ? Description détaillée

Mon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des
investissements durables.

L taxinomie de FUE établit un principe consistant @ ®ne pas couser de préjudice important » en
vertu dugquel les investissements alignés sur la taxiromie ne devraient pas couser de préjudice
important aux chjectifs de la taxinomie de FUE et qui s'occompagne de critéres specifigues de
FUE.

Le principe consistant @ &ne pas couser de préjudice important * s‘opplique uniquement aux
investissements sous-focents au produit financier qui prennent en compte les critéres de Union
européenne en matiére d'activités sconomigues durables sur fe plan environnemental.

Les investissements sous-jocents @ la portion restante de ce produit financier e premnent pas
en compte les critéres de Flnion européenne en matiére dactivités économigues durables sur
le plan environnemental.

Comment ce produit financier a-t-il pris en considération les principales
incidences négatives sur les facteurs de durabilité ?

le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions
d'investissement sur les facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR.

La Société de Gestion Prévoir a adopté une Charte E3G et mis en place un process de gestion
prenant en compte des critéres extra-financiers.

En respectant sa politique d'exclusion & tout moment, comme évogué dans I"annexe
précontractuelle, et en appliquant ses filtres d'exclusions (charbon, armes controversées,
Pacte Mondial des Nations Unies), les investissements du fonds ont permis de vérifier des
garanties environnementales ou sociales minimales.

L'analyse ex-ante ESG propriétaire a permis d’évaluer 2 incidences négatives qui sont
I'intensité carbone et les émissions de GES.
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La liste comprend les
imnvestissements qui
constituent la plus
grande proportion

d'investissaments du
produit financier au
cours de |a periode de
référence, 3 savoir :
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Quels ont été les principaux investissements de ce produit financier ?

Investissements les plus Secteur % dfactifs  Pays
importants
S0L | MATERIALX 5,33% ITALIE
1D LOGISTICS | INDUSTRIE 4.57% FRANCE
ATOS5 SOFTWARE | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 4.45% ALLEMAGME
VUSION GROUP | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 4.37% FRANCE
2G ENERGY | INDUSTRIE 4,02% ALLEMAGME
PUUILO | CONSOMATION DISCRETIONMAIRE 3,68% FINLANDE
FAGROM [ 50IM5 DE SANTE 3,32% BELGIQUE
SIEGFRIED | 30IMN5 DE SANTE 3,28% BELGIQUE
KROMES | INDUSTRIE 3,17% ALLEMAGMNE
IONOS | TECHNOLOGIE DE L'INFORMATION 3,14% ALLEMAGME

Quelle était la proportion d'investissements liés a la durabilité ?

Queile était 'allocation des actifs ?

La totalité des valeurs investies dans le fonds disposait des données nécessaires 4
I"établissement de la notation ESG intemne.
99,71% des investissements du portefeuille ont fait I'objet d'une notation ESG
selon le baréme propriétaire de la Société de Gestion.

30/04/2025
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#2 Autres 0,20%

La catégorie #1 Alignes sur les caractéristiques /5 inclut les investissements du produit financier utilises
pour atteindre les caractéristiques environnementales ou sociales promues par le produit financier.

Ce pourcentage conceme las émetteurs notds,

La catégorie #2 Autres incdut |es investissements restants du produit financier qui ne sont ni alignés sur
les caractéristiques environnementales ou socales ni considéreés comme des investissements durables.
(& pourcentage CoNCEme las émetteurs non notes.

Dans guels secteurs économigues les investissaments ont-ils été realisés ?

rechnologes definformation Y s,

Industrie 30,3%
soins desos [ 24.5%
Consommation discrétionnaire 8,2%

materiawe [ 7,2%
Finance 1,9%

Immibilier I 1,4%
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Pour étre conforme &
la taxonomie de F'UE,
les critéres
applicables au gaz
fossile comprennent:
des limitations des
emissions et le
passage & I'électricité
dorigine
intézralement
renouvelable ou 3
des carburants 3
faible teneur en
carbone d'ici 3 la fin
2035. En c& qui
concerme I'énergie
nucléaire, les critéres
comprennent des
réglas complétes en
matiére de sireté
nucléaire et de
gestion des déchets.

Les activites
habilitantas
permettent
directament 3
d'autres activités de
contribuer de
maniére substantialle
3 la réalisation d'un
ohijectif
environnemental.

Les activités
transitoires sont des
activités pour
lesquielles il n'existe
pas encore de
solutions de
remplacement
sobresen carbone et,
entre autras, dont
les niveaux
d'émission degaz &
effet de serme
correspondent aws
meilleures
performances

realisables.

Dans quelle mesure les investissements durables ayant un objectif
environnemental étaient-ils alignés sur la taxinomie de I'UE ?

HNon applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des investissements
durables.
Le produit financier a-t-il investi dans des activités liées au gaz fossile
et/ou a I'énergie nucléaire conformes a la taxinomie de 'UE* 7

Oui :
Dans le gaz fossile Dans I'énergie nucléaire

®¥  Mon

! Les activitds liées au gar fossile et/ou au nucléaire ne seront conformes 3 la taxinomie de FUE que si elles
contribuent 3 limiter le changement dlimatique (= atténuation du changement ») et ne causent de préjudice
important & aucun objectif de la taxinomie de 'UE —voir |z note explicative dans la marge de gauche. L'ensemible
des critéres applicables aux activités conomigues dans les secteurs du gaz fossile et de "énergie nudéaire qui
sont conformes 3 la taxonomie de FUE sont définis dans le réglement délégué (UE) 2022/1214 de la Commission.
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Les activités alignées sur
la taxinomie sont
exprimass en
pourcentage -

- du chiffre d"affaires
pour refiéter la part des
revenus provenant des
activites vertes des
sociétés dans
lesguelles le produit
financier a inwvesti ;

- des dépenses

d'investissement

[CapEx] pour montrer

les investissements

werts réalisss par les
sociétés dans lesquelles

le produit financier a

investi, pour une

transition versune

ECOMOMIE verts par

exemple ;

des dépenses

d"exploitation (OpEx)

pour refieter las
opérationnelles vertes
des sociétés dans
lesouelles le produit

Le symbole @

représante des
imvestissements
durables ayant un

brectif
anvironnermental qui
ne tiennent pas
compte des critéras
applicables aws
activités dconomigues
durables sur le plan
emironnemental au
titre de |a taxinomie
de I'LIE.

Les graphigues ci-dessous font apparaitre en wﬂkmmdmmswﬁmh
taxinomie de FUE Efant donné qu'il n'existe pas de méthodologie appropriée pour déterminer
Falignement des obligations souveraines® sur la faximomie, le premier graphigue montre Malignement
sur la taxinomie par rapport 3 tous les investissements du produit financier, y compris les obligations
souveraines, tandis que le deuxiéme graphique représente Palignement sur la faxinomie uniguement
par rapport aux investissements du produit financier autres gue les obligations souveraines.

1. Alignement des investissements sur 2. Alignement des investissements sur
|a taxinomie, dont obligations la taximomie, hors obligations
souveraines* souveraines*
chiffre Chiffre
d'affaires d'affaires
CapEx CapEx
OpEx DpEx
0% 50% 100% %4 50% 1005
alignés sur la taxinomie : gaz fossile alignés sur la taxinomie : gaz fossile
alignés sur la taxinomie - nucléaire alignés sur la taxinomie : nucléaire
alignés sur la taxinomie [hors gaz et nudléaire) alignes sur |a taxinomie [hors gaz et nud&aire)
mon alignés sur |a taxinomie Mon alignés sur la axinomie

iCe graphique représente % des investissernernts totau.

“Aux fins de ces graphigues, les wobligations souverainess comprennent foutes les expositions
SouUveraines

Quelle était o proportion dinvestissements réalisés dans des octivités
transitoires et habilitantes ?
Mon applicable.

Comment le pourcentage d’investissements alignés sur lo taxinamie de FUE a-t-il
évolué par rapport aux périodes de référence précédentes ?

Mon applicable,

@_ Quelle était la proportion d'investissements durables ayant un objectif

environnemental qui n'étaient pas alignés sur la taxinomie de FUE ?

HNon applicable.

Quelle était la proportion d’investissements durables sur le plan social ?

HNon applicable.
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Quels étaient les investissements inclus dans la catégorie « autres », quelle
était leur finalité, et des garanties environnementales ou sociales minimales
s'appliquaient-elles & eux ?

“#2 Autres": 0,29%

Pour rappel, la catégorie “#2 Autres” correspond aux valeurs pour lesquelles la
Société de Gestion ne disposait pas de données nécessaires a I'établissement de la
la catégorie notation ESG interne,

Au 30/04/2024, la catégorie #2 Autres (0,29%) correspond a la poche liquidité du
fonds. Cette poche liguidité étant structurellement trés limitée afin de permettre au
fonds d'&tre investi au maximum.

Quelles mesures ont &té prises pour atteindre les caractéristiques
environnementales etfou sociales au cours de la période de référence ?

Mon applicable.

Quelle a été la performance de ce produit financier par rapport a 'indice de
Les indices de référence ?
référence sont des
indices permettantde
maswrer 5i b produit
financier atteint les En quoi Findice de référence différe-t-il d’un indice de marché large ?
caracteristiques

anvironnementalesou Mon applicable.

sociales quil

promeut.

Quelle a été lo performance de ce produit financier au regard des indicateurs de
durabilité wisant o deéterminer Polignement de Findice de référence sur les
caractéristigues environnementales ou sociales promues ?

Mon applicable.

Quelle o été lo performance de ce produit financier par rapport @ Findice de
référence ?

Aucun indice spécifiqgue n'a été désigné comme indice de référence pour
déterminer si ce produit financier est aligné sur les caractéristiques
environnementales et/ou sociales qu'il promeut.

Quelle a été lo performance de ce produit finoncier par rapport d Findice de
marché large ?

Mon applicable.
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INFORMATIONS JURIDIQUES

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs.

Commission de mouvement et frais d’intermédiation

Compte tenu du montant des frais d’'intermédiation annuels, la Société de Gestion Prévoir n’est pas
soumise a l'obligation de produire le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiaire prévu a l'article 321-
122 du Réglement Général de 'AMF.

Les frais d’intermédiation peuvent comprendre des frais de recherche.

Politigue du gestionnaire en matiére de droit de vote

Conformément aux articles L.533-22 | et R.533-16 Ill du code monétaire et financier, la politique
d’engagement actionnarial et le compte-rendu de celle-ci sont disponibles sur le site Internet de la
société de gestion et/ou a son siege social.

Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties
Vous pouvez avoir plus de détails sur ces deux sujets en consultant notre politique de sélection des
intermédiaires sur notre site a 'adresse suivante : http://www.sgprevoir.fr

Information relative aux modalités de calcul du risque global
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de 'engagement.

Information sur la rémunération

La Société de Gestion Prévoir a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société,
conforme a la Directive européenne 2014/91/UE (dite « Directive OPCVM 5 »), a l'Article 5 du
Réglement SFDR et & la doctrine des autorités de tutelle.

Adaptée a la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants :

- Adéquation avec la stratégie de I'entreprise d’investissement, ses objectifs, ses valeurs et ses
intéréts a long terme,

- Primauté de l'intérét des clients,

- Limitation des risques,

- Prévention des conflits d’intérét,

- Prise en compte de critéres quantitatifs et qualitatifs,

- Prise en compte des critéres de durabilité.

Des dispositions spécifiques de cette Politique s’appliquent a certaines catégories de personnes
identifiées, notamment la direction générale, I'’équipe de gestion et les fonctions de contrdle.

Leur rémunération variable est déterminée en combinant I'évaluation des performances du
collaborateur concerné, de 'unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble de
SGP. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critéres
financiers que non financiers, ainsi que le respect des régles de saine gestion des risques.

Au-dela d’un certain seuil, leurs rémunérations variables sont soumises a des restrictions : paiement
différé sur plusieurs années, possibilité de rétention alignée sur les intéréts a long terme des FCP et de
la Société, paiement d’'une partie en instruments financiers.

La Société a mis en place un Comité des rémunérations chargé de veiller a la bonne application de
cette politique.
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Sur I'exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable
différées et non différées) versées par la société de gestion a I'ensemble de son personnel (soit 12
personnes bénéficiaires au 31 décembre 2024) s’est élevé a 1700 560 euros.

Compte tenu de la taille de I'effectif de la société de gestion, et pour maintenir la confidentialité des
rémunérations individuelles, aucune autre donnée n’est communiquée.

Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour I'exercice.

Aucune rémunération n’a été versée par le FCP directement aux membres du personnel de la société
de gestion.

Evénements intervenus au cours de la période
Néant
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMFPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 avril 2025

PREVOIR PERSPECTIVES
OPFCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Reégi par le Code monétaire et financier

Société de gestion
S0CIETE DE GESTION PREVOIR
24, rue d'Anmale

75009 PARIS

Opinion
En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'andit

des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR
PERSPECTIVES relatifs & I'exercice clos le 30 avril 2025, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

MNous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de 'exercice écoulé ainsi que
de la situation financiére et do patrimoine de I'OPCYVM constitué sous forme de fonds commun de
placement i la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Référentiel d'audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Respomsabilités du commissaire awy comypres relatives a lowdit des comptes annuels » du présent rapport.

Indépendance
Mous avons realisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code

de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire awx comptes, sur la période
du 01/05/2024 4 la date d'émission de notre rapport.

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, gaao8 Newilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (0) 1 56 57 58 59. F: +33 (0) 1 56 57 58 60, woawe. puefr
Sorml o wparise cormpebi nesle au ltkey e Mo de Fars - leSe France Scols de oo mimoosr sl dos Sompls THImbes de B SSTResT 8 penee Se Ve

Sockiti par Aclons Simpifie au capitel Sa 2 50 460 . Sigm sociel : 63, ne de Vilkers G200 Meully-sue- Sere. RCS Manters 872 008 463, TVA n* FR TS £12 006 4483
St A7 008 443 I Code APE 8500 F Buresur: : Bordusus, Granoisie, Lils, Lyos, Marsile, Matz, Mantis, Mics, Pass, Poilers, Flarnes, Fiosen, Siasbourg, Touass.
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Sans remettre en cause |'opinion exprimée ci-dessus, nows attirons votre attention sur le changement de
meéthodes comptables exposé dans l'annexe aux comptes annuels.

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives 4 la
justification de nos appréciations, nous portons i votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont &té les plus importantes pour landit des comptes annuels de l'exercice,
ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le caractére
raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opimon
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Veérifications spécifiqgues

MNous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

MNous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.

PricewaterhowseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, g2208 Newilly-sur-Seine Ceder
T: +33 (o) 1 56 57 55 50, F: +33 (0) 1 56 57 58 60, wuww g, fr

Sormbe o wparbae complet i nectle au btk e [ond da Pars - De e Francs . Soosls de comimooer sl 03 complics mermbes de B SSTpEcTe s ponas 2u Yk
Skt par Actors Simpifiee su capitel Se 2 500 460 6. Skow sociel : B9, re de Villers 00 Meuily-aue- Sers. FCS Manterme 872 008 455, TVA n* FRLPE 673 008 443
St 872 008 443 82 Cogle APE 8500 E Burasw: : Bordeaus, Grenobie, Lile, Lyon, Mars e, Melc, Mentc, Mos, Pam, Poten, Remmes, foon, Srasbocrg, Toukeme.
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

Il appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuoels présentant une image fidéle
conformement aux régles et principes comptables francais ainsi que de metire en place le controle
interne qu'elle estime nécessaire a I'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'errears.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe 4 la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds a poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives i la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activite.

Les comptes annuels ont éé établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives & Paudit des comptes annuels
Objectif et démarche d'audit

1l nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir I'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, sans toutefois garantir
quun audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de systématiquement
détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou résulter d'erreurs
et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement s'attendre & ce qu'elles
puissent, prses individuellement ou en cumulé, influencer les décisions économigues que les
utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas & garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un andit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles—ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d’andit face i ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés poar
fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une fraude est
plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut impliquer la
collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le contournement du
contrile interne ;

PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, gaa08 Newilly-sur-Seine Cedex
T: +33 (o)1 56 57 58 59. F: +33 (0) 1 56 57 58 60, wwae. pasefr
Soowh o woparban complebe necrde au bk e Foodee de Pars - le2e Franos. Scoel de commoos sl a0 complcs membes de B compegns S ponas Su Vasades.

Sociith par Actors Simpifee su capiel de 2 500 460 €. Skow socisl : 63, rue de Villers S2200 Meully-sus- Sere. OGS Menterrs 872 008 485, TVA n* FR TS 672 006 433,
Sret 672 008 433 O3 o APE 8520  Buresur: : Bordesus, Granobie, Lile, Lyos, Mars e, Matz, Mentis, Mics, Pass, Poters, Fennes, Rowsn, Sasboong, Toulouss.
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. il prend connaissance du controle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du
contrile interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractére raisonnable
des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les concernant
fournies dans les comptes annuels |

. il apprécie le caractére approprié de l'application par la sockété de gestion de la convention
comptable de continuité dexploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une
incertitude significative liée i des événements ou & des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds 4 poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés
jusqu'a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. 5] conclut 4 lexistence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, 51 ces informations ne sont pas fournies ou ne sont pas
pertinentes, il formule une certification avec réserve on un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére 4 en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

2025.07 25 16:09:53 +0200

Document authentifié par signature électronique

Le commissaire aux comptes o
PricewaterhouseCoopers Andit f/:_---

Arnaud Percheron
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Bilan actif au 30/04/2025 en EUR

30/04/2025 30/04/2024
Immobilisations corporelles nettes 0,00
Titres financiers
Actions et valeurs assimilées (A)! 57 702 050,27
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 57 702 050,27
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations convertibles en actions (B)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Obligations et valeurs assimilées (C)* 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Titres de créances (D) 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00
Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00
OPCVM 0,00
FIA et équivalents d’autres Etats membres de I'Union européenne 0,00
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00
Dépébts (F) 0,00
Instruments financiers a terme (G) 0,00
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00
Créances représentatives de titres financiers regus en pension 0,00
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00
Créances représentatives de titres financiers prétés 0,00
Titres financiers empruntés 0,00
Titres financiers donnés en pension 0,00
Autres opérations temporaires 0,00
Préts (1) 0,00
Autres actifs éligibles (J) 0,00
Sous-total actifs éligibles | =(A+B+C+D+E+F+G+H+1+J) 57 702 050,27
Créances et comptes d’ajustement actifs 22 841,05
Comptes financiers 190 968,13
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles I1* 213 809,18
Total Actif I + 11 57 915 859,45

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le reglement ou les statuts de 'OPC a capital variable qui
sont nécessaires a leur fonctionnement.
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Bilan passif au 30/04/2025 en EUR

30/04/2025 30/04/2024
Capitaux propres :

Capital 59 083 437,54

Report a nouveau sur revenu net 0,00

Report a nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00

Résultat net de I'exercice -1 296 686,00

Capitaux propres | 57 786 751,54
Passifs éligibles :

Instruments financiers (A) 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00

Instruments financiers a terme (B) 0,00

Emprunts 0,00

Autres passifs éligibles (C) 0,00
Sous-total passifs éligibles lll=A+B +C 0,00
Autres passifs :

Dettes et comptes d’ajustement passifs 129 107,91

Concours bancaires 0,00

Sous-total autres passifs IV 129 107,91
Total Passifs : [ + 11l + IV 57 915 859,45
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Compte de résultat au 30/04/2025 en EUR

30/04/2025 30/04/2024
Revenus financiers nets
Produits sur opérations financieres
Produits sur actions 724 587,00
Produits sur obligations 0,00
Produits sur titres de créance 0,00
Produits sur des parts d’'OPC * 0,00
Produits sur instruments financiers a terme 0,00
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00
Produits sur préts et créances 0,00
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres produits financiers 8 927,40
Sous-total Produits sur opérations financiéres 733 514,40
Charges sur opérations financiéres
Charges sur opérations financiéres 0,00
Charges sur instruments financiers a terme 0,00
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00
Charges sur emprunts 0,00
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00
Autres charges financieres -0,85
Sous-total charges sur opérations financiéres -0,85
Total Revenus financiers nets (A) 733 513,55
Autres produits :
Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de 'OPC 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00
Autres produits 0,00
Autres charges :
Frais de gestion de la société de gestion -1 470 828,25
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00
Imp6bts et taxes 0,00
Autres charges 0,00
Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 470 828,25
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C=A +B -737 314,70
Régularisation des revenus nets de I’exercice (D) 7 464,89
Revenus nets |=C + D -729 849,81
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :
Plus et moins-values réalisées 3512 965,44
Frais de transactions externes et frais de cession -55 681,22
Frais de recherche 0,00
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00
Indemnités d’assurance pergues 0,00
Versements en garantie de capital ou de performance regus 0,00
Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 3 457 284,22
régularisations E
Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 20 716,66
Plus ou moins-values réalisées nettes Il =E + F 3478 000,88
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs -4 071 130,35
éligibles
Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -41,61
Versements en garantie de capital ou de performance a recevoir 0,00
Quote-part des plus-values latentes a restituer aux assureurs 0,00
Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de -4 071 171,96
régularisations G
PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025 29




Compte de résultat au 30/04/2025 en EUR

30/04/2025 30/04/2024

Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 26 334,89

Plus ou moins-values latentes nettes Ill=G + H -4 044 837,07
Acomptes :

Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice J 0,00

Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de I'exercice K 0,00
Total acomptes versés au titre de I’exercice IV=J + K 0,00

Résultat net =1+ Il + 1l - IV -1 296 686,00

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu étre retraités en fonction des revenus sous-
jacents.
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Stratégie et profil de gestion

L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure a l'indice CAC ALL TRADABLE, sur
la durée de placement recommandée.

L'indice CAC ALL TRADABLE est retenu en cours de cléture, exprimé en euro, dividendes réinvestis.

La composition du FCP peut s'écarter significativement de celle de cet indicateur.

Le prospectus de I'OPC décrit de maniére compléte et précise ses caractéristiques
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cing derniers exercices

Exprimé en Euro

30/04/2025

30/04/2024

28/04/2023

29/04/2022

30/04/2021

Actif net total

57 786 751,54

61 196 339,38

66 577 056,58

82 909 812,26

92 804 254,44

PART CAPIC

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur

revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

38 772 493,15
140 577

275,80
0,00

0,00

0,000

11,77

41 870 349,99
147 753

283,38
0,00

0,00

0,00

13,89

44 422 578,60
154 422

287,67
0,00

0,00

0,00

5,09

56 278 297,93
161 961

347,48
0,00

0,00

0,00

23,59

59 835 537,69
163 361

366,27
0,00

0,00

0,00

30,06

PART CAPI |

Actif net

Nombre de parts

Valeur liquidative unitaire
Distribution unitaire sur
revenu net (y compris les
acomptes)

Distribution unitaire sur
plus et moins-values
réalisées nettes (y
compris les acomptes)
Crédit d’'imp6t unitaire
transféré au porteur
(personnes physiques)

Capitalisation unitaire

19 014 258,39
8727

2178,78
0,00

0,00

0,000

125,43

19 325 989,39
8 763

2 205,40
0,00

0,00

0,00

139,39

22 154 477,98
10 045

2 205,52
0,00

0,00

0,00

72,34

26 631 514,33
10 147

2624,57
0,00

0,00

0,00

221,01

32 968 716,75
12 095

272581
0,00

0,00

0,00

256,37
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés pour la premiére fois sous la forme prévue par le réeglement ANC
n° 2020-07 modifié par le reglement ANC 2022-03.

1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec I'application du
nouveau reglement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif a
capital variable (Reglement ANC 2020- 07 modifié)

Ce nouveau réglement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de I'exercice précédent ne peut
donc étre réalisée.

Ainsi, conformément au 2éme alinéa de l'article 3 du Réglement ANC 2020-07, les états financiers ne
présentent pas les données de l'exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans
'annexe.

Les changements de présentation portent essentiellement sur :

- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les
préts et les emprunts ;

- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et
moins-values réalisées et les frais de transactions ;

- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau
figurent dorénavant dans les annexes) ;

- la suppression de I'option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif
pour les fonds appliqguant anciennement la méthode des frais inclus) ;

- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements
comptables respectifs ;

- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modéle : OPCVM / FIA /
Autres ;

- la comptabilisation des engagements sur changes a terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes a terme couvrant une part spécifique ;

- I'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ;

- la présentation de l'inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments
financiers a terme ;

- 'adoption d’'un modéle de présentation unique pour tous les types d’OPC ;

- la suppression de I'agrégation des comptes pour les fonds a compartiments.

2. Régles et méthodes comptables appliquées au cours de I'exercice

Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant)
- image fidéle, comparabilité, continuité de l'activité,

- régularité, sinceérité,

- prudence,
- permanence des méthodes d'un exercice a l'autre.

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro.
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Comptabilisation des revenus

Le mode de comptabilisation retenu pour I'enregistrement des produits des titres a revenu fixe est celui

de la méthode du coupon encaissé.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus.

Affectation des sommes distribuables

PartC:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Part|:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de 'OPC.

Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes

Assiette

C FR0007071931 2,99 % TTC maximum
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net

FR0011791557 1,5 % TTC maximum

dont frais de gestion financiére : 0 %
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Actif net
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Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C FR0007071931 | Néant
I FR0011791557 | Néant

Commission de surperformance

Part FR0O007071931 C
Néant

Part FR0011791557 |
Néant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiere, administrative, la valorisation, le co(t du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)

Commissions de mouvement SDG Dépositaire Autres

prestataires

Néant

Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de TOPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs frangaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :
Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.
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Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangeéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
parametres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniére valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
* Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure a 3 mois.

* Rémérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.

* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

* Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'TOPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.
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Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a la valeur de marché.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant I'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou réaliste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d’'une courbe de taux de référence corrigé d’'une marge représentative des
caractéristiques intrinséques de I'émetteur (spread de crédit ou autre).

Contrats a terme fermes :
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lls varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotées sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d’une durée de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniere linéaire.

* Les swaps d’une durée de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

» L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contrdle de cette évaluation.

* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
éléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilieres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de TOPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d’aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.
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Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

» Les engagements sur contrats a terme fermes sont déterminés a la valeur de marché. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

* Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de I'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte
d’'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parameétres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'échéance, le taux d’intérét court terme, le prix d’exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de I'opération, et non au
sens du contrat.

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

* Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et les
opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, TOPCVM peut recevoir les actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie.

Les garanties financiéres recues seront essentiellement constituées en espéces pour les transactions
sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations d’Etat éligibles pour les
opérations d’acquisition/cession temporaire de titres.

- elle est donnée sous forme d’espéces ou d’obligations émises ou garanties par les Etats membres de
'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et organismes
supranationaux a caractére communautaire, régional ou mondial ;

Toute garantie financiere recue respectera les principes suivants :

- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit étre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres recues font I'objet d’'une évaluation quotidienne. Une politique
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en
fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financiéres sont de haute qualité de crédit.

- Placement de garanties recues en espéces : Elles sont, soit placées en déplts auprés d’entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA « monétaires court terme »), soit investies en OPCVM/FIA « monétaires a court terme
», soit utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit,

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
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- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré a gré ne peut excéder 10%
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas.

L’exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de I'actif net.

- Conservation : Les garanties financieres recues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou tiers sous son contrdle ou de tout dépositaire tiers faisant I'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu’en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

Compléments d’information concernant le contenu de I’annexe

Annexe :
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit :

Les notations financiéres de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de I'investissement.
La notation peut s’appliquer a un émetteur et/ou a un titre.

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’'un an), plus détaillée, et la note court terme
La regle appliquée consiste a retenir

- En priorité, la note du titre si elle existe

- Ensuite, la note long terme de I'émetteur

- En dernier lieu, la note court terme

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs :

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la
typologie Sous-secteur.

3. Les états financiers de I'exercice précédent figurent en derniéres pages de ce document.
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Evolution des capitaux propres

30/04/2025 30/04/2024
Capitaux propres début d'exercice 61 196 339,38
Flux de I'exercice :
Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise a 'OPC) 1318 890,91
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise a 'OPC) -3 377 276,31
Revenus nets de I'exercice avant comptes de régularisation -737 314,70
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 3457 284,22
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation -4 071 171,96
Distribution de I'exercice antérieur sur revenus nets 0,00
Distribution de I'exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur revenus nets 0,00
Acomptes versés au cours de I'exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Autres éléments 0,00
Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 57 786 751,54
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Annexes des comptes annuels

Nombre de titres émis ou rachetés :

En parts En montant

PART CAPIC

Parts souscrites durant I'exercice 456 125 639,26
Parts rachetés durant I'exercice -7 632 -2 111 473,57
Solde net des souscriptions/rachats -7 176 -1 985 834,31
PART CAPI |

Parts souscrites durant I'exercice 548 1193 251,65
Parts rachetés durant I'exercice -584 -1 265 802,74
Solde net des souscriptions/rachats -36 -72 551,09
Commissions de souscription et/ou rachat :

En montant

PART CAPIC

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00

PART CAPI |

Commissions de souscription acquises 0,00

Commissions de rachat acquises 0,00

Total des commissions acquises 0,00
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Annexes des comptes annuels

Ventilation de I'actif net par nature de parts

Affectation des . . Valeur
Code lilr';l dela Libellé de la part sommes D?;”S:r?e Actif nt(eégg)la part Nombre de parts liquidative
P distribuables P (EUR)
FR0007071931 |PART CAPIC Capitalisable EUR 38 772 493,15 140 577 275,80
FR0011791557 |PART CAPI | Capitalisable EUR 19 014 258,39 8727 2178,78
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Annexes des comptes annuels
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions significatives par pays
Exposition ] ) )
+/- Allemagne Italie France Finlande Suisse
+/- +/- +/- +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro
Actif
Actions et valeurs 57 702,05 19 540,01 10 831,45 10 149,67 6 637,75 3 825,57
assimilées
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Passif
Opérations de cession 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur instruments
financiers
Opérations temporaires 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
sur titres
Hors-bilan
Futures 0,00 NA NA NA NA NA
Options 0,00 NA NA NA NA NA
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA
Autres instruments 0,00 NA NA NA NA NA
financiers
Total 57 702,05 NA NA NA NA NA
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Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de I'exposition

Exposition Décomposition de I'exposition par maturité Decomposncljc;?t;sar niveau de
exprimés en milliers d'Euro <=1lan 1<X<=5 ans >5ans <=0,6 0,6<X<=1
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles)

Ventilation des expositions par type de taux
Exposition -
. Taux variable . . Autre ou sans
Taux fixe - Taux indexé .
+/- +- ou révisable +- contrepartie de taux
s . - \ +/- +/-
exprimés en milliers d'Euro

Actif

Dépbdts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 190,97 0,00 0,00 0,00 190,97
Passif

Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

instruments financiers

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00

Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00
Total NA 0,00 0,00 0,00 190,97
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) — ventilation par maturité

[0 - 3 mois] 13 -6 mois] []6 mois -1an]| ]1-3ans] 13 -5ans] 15 -10 ans] >10 ans
exprimés en +/- +/- +/- +/- +/- +/- +/-
milliers d'Euro
Actif
Dépots 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
créances
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 190,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Passif
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
de cession
sur
instruments
financiers
Opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
temporaires
sur titres
Comptes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
financiers
Hors-bilan
Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments
Total 190,97 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe sur le marché des devises

CHF SEK GBP USD Autres devises
exprimés en milliers d'Euro *- *- +I- +I- +/-
Actif
Dépodts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions et valeurs assimilées 3 825,57 1775,72 0,00 0,00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Créances 0,00 6,89 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 1,54 0,00 3,92 2,05 0,00
Passif
Opérations de cession sur 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
instruments financiers
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Devises a recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Devises a livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Total 3827,11 1782,61 3,92 2,05 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition directe aux marchés de crédit

Invest. Grade Non Invest. Grade Non notés
exprimés en milliers d'Euro +- +- +-

Actif

Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00

Titres de créances 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Passif

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan

Dérivés de crédits 0,00 0,00 0,00
Solde net 0,00 0,00 0,00
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Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie

exprimés en milliers d'Euro

Valeur actuelle
constitutive d’une

créance

Valeur actuelle
constitutive d’une
dette

Opérations figurant a I’actif du bilan

Dépbts

Instruments financiers a terme non compensés
Créances représentatives de titres financiers regus en pension
Créances représentatives de titres donnés en garantie
Créances représentatives de titres financiers prétés
Titres financiers empruntés
Titres regus en garantie
Titres financiers donnés en pension

Créances

Collatéral espéces

Dépot de garantie espéces versé

0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00
0,00

0,00
0,00

Opérations figurant au passif du bilan

Dettes représentatives de titres donnés en pension
Instruments financiers a terme non compensés
Dettes

Collatéral espéces

0,00
0,00

0,00

PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025

49




Annexes des comptes annuels

Expositions directes et indirectes sur les différents marchés

Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Créances et dettes — ventilation par nature

30/04/2025
Créances
Souscriptions a recevoir 0,00
Souscriptions a titre réductible 0,00
Coupons a recevoir 22 841,05
Ventes a reglement différé 0,00
Obligations amorties 0,00
Dépobts de garantie 0,00
Frais de gestion 0,00
Autres créditeurs divers 0,00
Total des créances 22 841,05
Dettes
Souscriptions a payer 0,00
Rachats a payer 0,00
Achats a reglement différé 0,00
Frais de gestion -129 107,91
Dépbdts de garantie 0,00
Autres débiteurs divers 0,00
Total des dettes -129 107,91
Total des créances et dettes -106 266,86
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Frais de gestion, autres frais et charges

PART CAPIC 30/04/2025

Frais fixes 1193024,17
Frais fixes en % actuel 2,99
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
PART CAPI I 30/04/2025

Frais fixes 277 804,08
Frais fixes en % actuel 1,50
Frais variables 0,00
Frais variables en % actuel 0,00
Rétrocession de frais de gestion 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Engagements regus et donnés

Autres engagements (par nature de produit) 30/04/2025
Garanties regues 0,00
Dont instruments financiers regus en garantie et non inscrits au bilan 0,00
Garanties données 0,00
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00
Engagements de financement regus mais non encore tirés 0,00
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00
Autres engagements hors bilan 0,00
Total 0,00
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Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat
Acquisitions temporaires

Autres engagements (par nature de produit)

30/04/2025
Titres acquis a réméré 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
Titres recus en garantie 0,00

PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2025

54



Annexes des comptes annuels

Autres informations relatives au bilan et au compte de résultat

Instruments d’entités liées

Code ISIN

Libellé

30/04/2025

Total

0,00
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Annexes des comptes annuels
Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 30/04/2025 30/04/2024
Revenus nets -729 849,81
Acomptes sur revenus nets verseés au titre de I'exercice (*) 0,00
Revenus de I’exercice a affecter (**) -729 849,81
Report a nouveau 0,00
Sommes distribuables au titre du revenu net -729 849,81
PART CAPIC

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -680 374,45
Total -680 374,45
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d'imp6dts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
PART CAPI |

Affectation :

Distribution 0,00
Report a nouveau du revenu de I'exercice 0,00
Capitalisation -49 475,36
Total -49 475,36
* Information relative aux acomptes versés

Montant unitaire 0,00
Crédits d’'impbts totaux 0,00
Crédits d'imp6ts unitaires 0,000
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes

Crédits d'imp6t attaché a la distribution du revenu 0,00
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Détermination et ventilation des sommes distribuables

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values

réalisées nettes 30/04/2025 30/04/2024
Plus ou moins-values réalisées nettes de |'exercice 3478 000,88
Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de I'exercice (*) 0,00
Plus ou moins-values réalisées nettes a affecter 3478 000,88
Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 3478 000,88
PART CAPIC

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 2 333 943,52
Total 2 333 943,52
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versées 0,00
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution

Nombre d’actions ou parts

Distribution unitaire restant a verser aprées réglement des acomptes

PART CAPI |

Affectation:

Distribution 0,00
Report a nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00
Capitalisation 1144 057,36
Total 1144 057,36
* Information relative aux acomptes versés

Acomptes unitaires versés 0,00

** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit a distribution
Nombre d’actions ou parts
Distribution unitaire restant a verser aprés reglement des acomptes
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN
Actions et valeurs assimilées 57 702 050,27| 99,85
rﬁggllg;]]sér?ttévgljegrss;iﬁﬁémlIees négociées sur un marché 57702 050.27| 99.85
Batiment et matériaux de construction 2 369 674,45 4,10
FLUIDRA EUR 53 500 1087 120,00 1,88
LU-VE EUR 45 081 1282 554,45 2,22
Chimie 1 304 760,00 2,26
ECKERT AND ZIEGLER EUR 21746 1 304 760,00 2,26
ROBERTET EUR 1290 1 053 930,00 1,82
SOL EUR 76 474 3078 078,50 5,33
Distributeurs 2 125530,00 3,68
PUUILO PLC EUR 169 500 2125 530,00 3,68
Electricité 2321921,70 4,02
2G ENERGY EUR 81902 2321921,70 4,02
Energie non renouvelable 1720 792,00 2,98
MAIRE TECNIMONT EUR 181 136 1720 792,00 2,98
Energies renouvelables 1 795 887,60 3,10
SFC ENERGY EUR 78 767 1 795 887,60 3,10
Equipement électronique et électrique 5861 392,56/ 10,14
CEMBRE EUR 24 028 1172 566,40 2,03
HANZA SEK 85 805 565 120,21 0,98
SUESS MICROTEC EUR 32 750 1 095 815,00 1,90
VAISALA OYJ- A SHS EUR 10 787 505 370,95 0,87
VUSIONGROUP EUR 14 300 2522 520,00 4,36
Equipements de loisirs 1 005 681,00 1,74
HARVIA PLC EUR 24 740 1 005 681,00 1,74
Equipements de télécommunications 973 924,00 1,68
INIT INNOVATION IN TRAFFIC S EUR 24 845 973 924,00 1,68
Equipements et services médicaux 3445 147,99 5,96
FAGRON EUR 93 500 1916 750,00 3,32
MEDACTA GROUP LTD CHF 1700 241 920,49 0,42
REVENIO GROUP EUR 46 781 1286 477,50 2,22
Ingénierie Industrielle 3518 246,64 6,09
KRONES EUR 14 266 1831 754,40 3,17
SKAN GROUP CHF 11 053 793 540,24 1,37
VAT GROUP CHF 2840 892 952,00 1,55
Investissement immobilier et services 832 000,00 1,44
DEFAMA DEUTSCHE FACHMARKT AKTI EUR 32 000 832 000,00 1,44
Logiciels et services informatiques 15180 945,94| 26,27
ADMICOM 0OYJ EUR 4 567 239 767,50 0,42
ATOSS SOFTWARE SE EUR 19 636 2 595 879,20 4,49
CYBEROO REGISTERED SHS EUR 88 445 123 380,78 0,21
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des actifs et passifs éligibles (Hors IFT)

Instruments Devise Quantité Montant %AN

GOFORE PLC EUR 2226 35 081,76 0,06
INDRA SISTEMAS S.A EUR 36 800 1031 136,00 1,79
IONOS GROUP SE EUR 62 019 1817 156,70 3,15
MENSCH UND MASCHINE SOFTWARE EUR 22 852 1 302 564,00 2,25
PLANISWARE EUR 71650 1712 435,00 2,96
QT GROUP EUR 25150 1 439 837,50 2,49
REPLY EUR 11 190 1754 592,00 3,04
TXT E SOLUTIONS EUR 53 952 1 699 488,00 2,94
WAVESTONE EUR 30 450 1429 627,50 2,47
Matériel équipements destinés aux Tl 559 905,00 0,97
EXOSENS SAS EUR 16 300 559 905,00 0,97
Médias 0,00 0,00
ADELPHIA ESCROW usD 80 000 0,00 0,00
Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana 2 489 949,22 4,31
CAMURUS AB SEK 10 450 592 790,00 1,03
SIEGFRIED HOLDING AG-REG CHF 18 120 1897 159,22 3,28
Prestataires de soins de santé 530 825,76 0,92
M1 KLINIKEN EUR 32 328 530 825,76 0,92
Produits ménagers et constr individuelle 1 600 980,80 2,77
EINHELL GERMANY AG-VORZUG EUR 24 184 1 600 980,80 2,77
Services appui a industrie 617 812,61 1,07
BUFAB SEK 16 900 617 812,61 1,07
Services bancaires invest et de courtage 1 092 669,50 1,89
JDC GROUP EUR 56 615 1 092 669,50 1,89
Services de soutien aux entreprises 443 870,00 0,77
BILFINGER EUR 5950 443 870,00 0,77
Transport industriel 2 871 255,00 4,97
ID LOGISTICS GROUP EUR 7 269 2 871 255,00 4,97
Voyages et Loisirs 906 870,00 1,57
DO CO EUR 6 450 906 870,00 1,57

Total 57 702 050,27| 99,85
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devises

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition en Euro (*)

Libellé instrument

Actif

Passif

Devises a recevoir (+)

Devises a livrer (-)

Devise

Montant (*)

Devise

Montant (*)

Total

0,00

0,00

0,00

0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — actions

Instruments financiers a terme — actions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — taux d'intérét

Instruments financiers a terme — taux d’intéréts
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme —de change

Instruments financiers a terme — de change
) . . ) Valeur actuelle présentée au bilan Montant de | exEosmon
Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Instruments financiers a terme — sur risque de crédit

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part)

Inventaire des instruments financiers a terme — autres expositions

Instruments financiers a terme — autres expositions

Valeur actuelle présentée au bilan

Montant de I'exposition

Libellé instrument Quantité/Nominal en Euro (%)
Actif | Passif +/-

Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des opérations a terme de devise utilisées en couverture d'une catégorie de part

Valeur actutzlilleagresentee au Montant de I'exposition en Euro (*)
. .- . N . . g Classe de part
Libellé instrument Devises a recevoir (+) Devises a livrer (-)
. . couverte
Actif Passif
Devise Montant (*) Devise Montant (*)
Total 0,00 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du réglement relatif & la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Inventaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture d’une catégorie de part

) ) Montant de
Libell& instrument Quantité/ Nominal Valeur actuelle présentée au bilan I expé?j?glg? en Cla:jfv(l?tzart
Actif | Passif +/-
Futures
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Options
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Swaps
Sous total | | 0,00| 0,00| 0,00|
Autres instruments
Sous total 0,00 0,00 0,00
Total 0,00 0,00 0,00

(*) Montant déterminé selon les dispositions du reglement relatif a la présentation des expositions.
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Inventaire des actifs et passifs

Synthése de l'inventaire

Valeur actuelle présentée au bilan

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT)

57 702 050,27

Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :

Total opérations a terme de devises 0,00
Total instruments financiers a terme - actions 0,00
Total instruments financiers a terme - taux 0,00
Total instruments financiers a terme - change 0,00
Total instruments financiers a terme - crédit 0,00
Total instruments financiers a terme - autres expositions 0,00
I,nv_entaire des instruments financiers a terme utilisés en couverture de parts 0,00
émises
Autres actifs (+) 213 809,18
Autres passifs (-) -129 107,91

Total = actif net

57 786 751,54
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS
Exercice clos le 30 avril 2024

PREVOIR PERSPECTIVES
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT
Régi par le Code monétaire et financier

Société de gestion

SOCIETE DE GESTION PREVOIR
20, rue d'’Aumale

75009 PARIS

Opinion

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué 'audit
des comptes annuels de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR
PERSPECTIVES relatifs a I'exercice clos le 30 avril 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes comptables francais,
réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi
que de la situation financiére et du patrimoine de 'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de
placement 4 la fin de cet exercice.

Fondement de 'opinion
Réfeérentiel d’audit

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a laudit des comptes annuels » du présent

rapport.

Indépendance

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des régles d'indépendance prévues par le code
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur
la période du 29/04/2023 a la date d'émission de notre rapport.
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PREVOIR PERSPECTIVES

Justification des appréciations

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons & votre connaissance que les appréciations qui, selon
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de
I'exercice, ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le
caractére raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des
comptes.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans

leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d’opinion
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément.

Vérifications spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion.
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PREVOIR PERSPECTIVES

Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels

1l appartient & la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidéle
conformément aux régles et principes comptables francais ainsi que de mettre en place le contrdle
interne qu'elle estime nécessaire a 1'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs.

Lors de I'établissement des comptes annuels, il incombe i la société de gestion d'évaluer la capacité du
fonds & poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations
nécessaires relatives a la continuité d'exploitation et d’appliquer la convention comptable de continuité
d’exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité.

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion.

Responsabilités du commissaire aux comptes relatives a 'audit des comptes annuels
Objectif et démarche d’audit

1l nous appartient d’établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d’obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d’anomalies
significatives. L'assurance raisonnable correspond a un niveau élevé d'assurance, sans toutefois
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou
résulter derreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement
s'attendre a ce gu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci.

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes
ne consiste pas a garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds.

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit.
En outre :

. il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en ceuvre des
procédures d'audit face a ces risques, et recueille des éléments qu’il estime suffisants et appropriés
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d’une
fraude est plus élevé que celui d’'une anomalie significative résultant d’'une erreur, car la fraude peut
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le
contournement du controle interne ;
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. il prend connaissance du contréle interne pertinent pour I'audit afin de définir des procédures
d’audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d’exprimer une opinion sur l'efficacité du
controle interne ;

. il apprécie le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le caractere
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les
conecernant fournies dans les comptes annuels ;

. il apprécie le caractére approprié de l'application par la société de gestion de la convention
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, 'existence ou non d'une
incertitude significative liée a des événements ou a des circonstances susceptibles de mettre en cause la
capacité du fonds a poursuivre son exploitation. Cette appréciation s’appuie sur les éléments collectés
jusqu’a la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut a U'existence d'une incertitude
significative, il attire I'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ;

. il apprécie la présentation d’ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels
reflétent les opérations et événements sous-jacents de maniére a en donner une image fidéle.

Neuilly sur Seine, date de la signature électronique

opm s . - . 7. 116:49 +
Document authentifié par signature électronique 2024.07:30-17:16:49-40200

Le commissaire aux comptes
PricewaterhouseCoopers Audit ~
Amaury Couplez | —— N




BILAN ACTIF

30/04/2024 28/04/2023
Immobilisations nettes 0.00 0.00
Dépdts et instruments finunciers 61 152 475.88 66 274 200,21
Actions et valeurs assimilées 61 152475.88 66 274 290,21
Negocices surium marche réglemente ou assimilé 61 15247588 66 274 290,21
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0.00 0.00
Non négociées sus un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Titres de eréances 0,00 0,00
Négociés sur un marche réglementé ou assimilé 0.00 0,00
Titres de créances négociables 0.00 0.00
Autres titres de créances 0.00 0.00
Non négociés sur un marché rézlementé ou assimilé 0.00 0,00
Parts d'organismes de placement collectif 0.00 0,00
OPCVM et FIA a4 vocation générale destings anx non professionnels et 0.00 0,00
cquivalents d'autres pays ' ’
Autres Fonds destinés & des non professionnels ¢t équivalents dantres
: P i 0.00 0,00
payvs Etats membres de |'Unton curopéenne
Fonds professiontiels d vocanon générale et équivalents d autres
2 A 2 b ) 0,00 0,00
Etats membres de 'union européenne et organismes de titrisations cotés
Autres Fonds d'investissement professionnels et Cquivalents d’autres
Etats membres de 'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0.00
cotes
Autres organismes non curapéens 0,00 0,00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0.00
Créances representatives de titres regus en pension 0.00 0,00
Créances représentatives de titres prétés 0.00 0.00
Titres emprunies 0.00 0.00
Titres donnés en pension 0,00 0.00
Autres operations temporaires 0,00 0,00
Contrats financiers 0,00 0,00
Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00
Autres operations 0,00 0,00
Autres instruments financiers .00 0,00
Créances 6 108,45 3222807
Opérationy de change a terme de devises 0,00 0,00
Autres 6 108,45 32228.07
Comptes financiers 175 616,65 404 298.41
Liquidités 175 616,65 404 298 41
Total de 'actif 61 334 200,98 66 710 816.69
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BILAN PASSIF

30/04/2024 28/04/2023

Capitaux propres
Capital 57 922 214,95 65 063 897,01
Plus et moins-values nettes antéricures non distribuées (a) 0.00 0,00
Report 4 nouveau (x) 0,00 0,00
Plus ¢t moins-values nettes de Pexercice (a, b) 4133 245,08 2377 096,67
Résultat de I'exercice (a4, b) -859 120,65 -863 937,10

Total des capitaux propres 61 196 33938 66 5377 056,58

(= Montant représentatif de lactif net)

Instruments financiers 0.00 0,00
Opérations de cession sur instruments financiers 0.00 0.00
Opérations temporaires sur titres 0.00 0,00

Dettes représentatives de titres donnés en pension 0.00 0.00
Diettes représentatives de titres emprontés 0,00 0.00
Autres opémtions temporgires 000 0,00
Contrats financiers 0,00 0.00
Opérations sur un marché réglement ou wssimilé 0,00 0,00
Autres opértions 0,00 0,00

Dettes 137 861,60 133 760,11
Opérations de change & terme de devises 0,00 0,00
Autres 137 861,60 133 760,11

Comptes financiers 0,00 0.00
Concours bancaires courants 0.00 0,00
Emprunts 0,00 0.00

Total du passif 61 334 200,98 66 710 816,69
(3) Y compris comptes de régularisations
(b) Diminués des acompies versés au titre de 'exercice
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HORS-BILAN

30/04/2024 28/04/2023

Opérations de couverture

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés

Total Engagements slir nurchés céglementés ou assimilés 0,00 0.00

Engagements de gré a gre

Toral Engitgements de gré i gré 0,00 0,00

Altres engagements

Total Autres engagements 0.00 0.00
Total Opérations de couverture 0,00 0.00
Autres opérations

Engagements sur marchés reglementes ou ussimifes

Total Engagements sur marchés réglement@s ou assimiles 0,00 0.00

lngagements de gré 4 pee

Total Engagements de gré a gré 0,00 0,00

Autres engagements

Totul Autres engagements 0,00 0,00
Total Autres opérations 0,00 0,00
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COMPTE DE RESULTAT

Frais de gestion et dotations aux amortissements (1V)

Résultat net de 'exercice (L. 214-17-1) (1 - 11+ 111 - IV)
Reégularisation des revenus de l'exercice (V)

Acomples siur résultat versés au titre de V'exercice (V1)

Résultat (1-TT+ M1 -1V +/-V-VI)

I 571 241,90

-R75 107,67
1598702
0,00

-859 120,65

30/0472024 28/04/2023
Produits ‘sur opérations financiéres
Produits sur dépots et sur comptes financiers 10 757.74 2'377.59
Produits sur actions et valeurs assimilées 685 490,55 855 076,75
Produits sur obligations et valeurs assimilées 0,00 5599
Produits sur titres de créances 0,00 0.00
Produits sur acquisitions et cessions temporgires de litrey 0,00 0,00
Produits sur eontrats fihanciors 0,00 0,00
Autres produits financiers 0.00 0,00
TOTAL (1) 696 248,29 857 51033
Charges sur opérations financiéres
Charges sur nequisitions el cessions temporaires de titres 0,00 0,00
Charges sur contrats fininciers 0,00 0,00
Charges sur dettes linanciéres 114,06 373,18
Autres charges financidres 0,00 0,00
TOTAL (1) 114,06 373,18
Résultat sur opérations financiéres (I-11) 696 134,23 B57'137,15
Autres produits (11T) 0,00 0.00

1743134.97

885 9497.82
22 060.72
0,00

-863 937,10
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REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Reglement ANC 2014-01 modifié.

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de I'OPC.

Comptabilisation des revenus

Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intéréts courus
qui s'y rattachent.

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaisse.

Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille

La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de I'OPC est effectuée frais
exclus.

Affectation des sommes distribuables

Part C:
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou mains-values : capitalisation totale

Part | :
Pour les revenus : capitalisation totale

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale

Frais de gestion et de fonctionnement

Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de OPC.
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Frais de gestion fixes (taux maximum)

Frais de gestion fixes Assiette

C FRO0D07071931 2,99 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

| FR0O011791557 1,5 % TTC maximum Actif net
dont frais de gestion financiére : 0 %

dont frais de fonctionnement et autres services : 0 %

Frais de gestion indirects (sur OPC)

Frais de gestion indirects

C | FRO007071931 |Neant
| FR0011791557 |Néant

Commission de surperformance

Part FR0007071931 C
Néant

Part FR0011791557 |
Neant

Rétrocessions

La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée
par la société de gestion.

Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur 'actif net moyen a chaque valeur liquidative et couvrent
les frais de la gestion financiére, administrative, la valorisation, le colt du dépositaire, les honoraires
des commissaires aux comptes... lls ne comprennent pas les frais de transaction.

Frais de transaction

Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif
ainsi gu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans 'OPC, sont prélevés sur lesdits
avoirs et viennent en déduction des liquidités.

Clé de répartition (en %)
Commissions de mouvement SDG Dépositaire | Autres
prestataires

Néant
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Méthode de valorisation
Lors de chaque valorisation, les actifs de 'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants :

Actions et titres assimilés cotés (valeurs francaises et étrangéres) :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de |a Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Demier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-americaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-ameéricaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé.

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs francaises et étrangéres) et EMTN :
L'évaluation se fait au cours de Bourse.

Le cours de Bourse retenu est fonction de |la Place de cotation du titre :

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation asiatiques : Demier cours de bourse du jour.

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour.

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé.

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les
paramétres réels de marché. Selon les sources disponibles, I'évaluation pourra étre effectuée par
différentes méthodes comme :

- la cotation d'un contributeur,
- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs,

- un cours calculé par une méthode actuarielle a partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe
de taux,

- etc.

Titres d’'OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille :
Evaluation sur la base de la derniere valeur liquidative connue.

Parts d’organismes de Titrisation :
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marches
européens.

Acquisitions temporaires de titres :
» Pensions livrées a I'achat : Valorisation contractuelle. Pas de pensiond'une durée supérieure a 3 mois.

* Rémeérés a I'achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec
suffisamment de certitude.
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* Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante a la
valeur de marché des titres concernés.

Cessions temporaires de titres :

« Titres donnés en pension livrée ; Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché,
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues a la valeur fixée dans le
contrat.

« Préts de titres : Valorisation des titres prétés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres
sont récupérés par 'OPCVM, FIA a l'issue du contrat de prét.

Valeurs mobiliéres non cotées :
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes.

Titres de créances négociables :
Les TCN sont valorisés a |la valeur de marche.

Valeur de marché retenue :

- BTF/BTAN :

Taux de rendement actuarie| ou cours du jour publié par la Banque de France.
- Autres TCN :

Pour les TCN faisant |'objet de cotation réguliére : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux
constatés chaque jour sur le marché.

Pour les titres sans cotation réguliére ou realiste : application d’'une méthode actuarielle avec utilisation
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des
caractéristiques intrinseques de I'émetteur (spread de crédit ou autre),

Contrats a terme fermes :

Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats a terme fermes sont en adéquation avec
ceux des titres sous-jacents. lIs varient en fonction de la Place de cotation des contrats :

- Contrats a terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

- Contrats a terme fermes colés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de
compensation du jour.

Options :
Les cours de marché retenus suivent le méme principe que ceux régissant les contrats ou titres supports

- Options cotees sur des Places européennes :  Dernier cours du jour ou cours de compensation du
jour.

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation
du jour.

Opérations d'échanges (swaps) :
* Les swaps d'une duree de vie inférieure a 3 mois sont valorisés de maniére linéaire.

* Les swaps d'une duree de vie supérieure a 3 mois sont valorisés au prix du marché.

« L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion
réalise de maniére indépendante un contréle de cette évaluation.
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* Lorsque le contrat de swap est adossé a des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux
eléments sont évalués globalement.

Contrats de change a terme :

Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobiliéres en portefeuille libellées dans une devise autre
que celle de la comptabilité de 'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la méme monnaie pour
le méme montant. Les opérations a terme de devise sont valorisées d'aprés la courbe des taux
préteurs/emprunteurs de la devise.

Méthode d’évaluation des engagements hors bilan

* Les engagements sur contrats & terme fermes sont determinés a la valeur de marche. Elle est égale
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur
contrats d'échange de gré a gré sont présentés a leur valeur nominale ou en l'absence de valeur
nominale, pour un montant équivalent.

« Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de I'équivalent sous-
jacent de |'option. Cette traduction consiste a multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte
d'un modéle mathématique (de type Black-Scholes) dont les parametres sont : le cours du sous-jacent,
la durée a I'echéance, le taux d’intérét court terme, le prix d'exercice de I'option et la volatilité du sous-
jacent. La presentation dans le hors-bilan correspond au sens éconemique de |'opération, et non au
sens du contrat,

* Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués a leur valeur nominale en
hors-bilan.

« |.es swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan.

Description des garanties recues ou données

Garantie regue :
Néant

Garantie donnée :

Dans le cadre de la réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré et des
opérations d'acquisition / cession temporaire des titres, I'OPC peut recevoir les actifs financiers
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de cantrepartie.

Les garanties financiéres regues seront essentiellement constituées en espéces ou en titres financiers
pour les transactions sur instruments financiers dérivés de gré a gré, et en espéces et en obligations
d'Etat éligibles pour les opérations d'acquisition/cession temporaire de titres.

Ces garanties sont données sous forme d'espéces ou d'obligations émises ou garanties par les Etats
membres de 'OCDE ou par leurs collectivités publiques territoriales ou par des institutions et
organismes supranationaux a caractere communautaire, régional ou mondial.

Toute garantie financiere regue respectera les principes suivants :
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- Liquidité : Toute garantie financiére en titres doit &tre trés liquide et pouvoir se négocier rapidement
sur un marché réglementé a prix transparent.

- Cessibilité : Les garanties financieres sont cessibles a tout moment.

- Evaluation : Les garanties financiéres regues font I'objet d'une évaluation quotidienne, au prix du
marché ou selon un modéle de pricing. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres
pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit.

- Qualité de crédit des émetfteurs : Les garanties financiéres sont de haute gualité de crédit selon
I'analyse de la société de gestion.

- Placement de garanties regues en espéces : Elles sont, soit placées en dépdts auprés d'entités
éligibles, soit investies en obligations d’Etat de haute qualité de crédit (notation respectant les critéres
des OPCVM/FIA de type monétaire), soit investies en OPCVM/FIA de type monétaire, soit utilisées aux
fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit.

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie.
- Diversification : L'exposition a un émetteur donné ne dépasse pas 20% de 'actif net.

- Conservation : Les garanties financiéres regues sont placées auprés du Dépositaire ou par un de ses
agents ou liers sous son controle ou de toul dépositaire tiers faisant l'objet d'une surveillance
prudentielle et qui n'a aucun lien avec le fournisseur des garanties financiéres.

- Interdiction de réutilisation : Les garanties financiéres autres qu'en espéces ne peuvent étre ni
vendues, ni réinvesties, ni remises en garantie.

PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2024 32



EVOLUTION DE L'ACTIF NET

30/04/2024 28/04/2023

Actif net en début d'exercice 66 577 056.58 82 909 812.26
Souscriptions {y compris les commissions de souscription acquises & 'OPC) 41397477 | 253 743,63
Rachats (sous deduction des commissions de rachat acquises a ['OPC) -5 027 272,04 -3754 239,36
Plus-values réalisdes sur dépots et instruments linanciers 7400 443,11 469290912
Moins-values réaliséey sur dépdts et instruments financiers 3018 201,58 -2 23242385
Plus-values réalisées sur contraty financiers 0,00 0,00
Muains-valtes realisées sur contrats financiers 0,00 0,00
Frais de transaction -06 673,68 <43 607 31
Diftérences de change 11 733.98 289240
Variation de fa différence d'estimation des dépéts et instruments financiers -4 209 614.09 15366 03249

Difference d'estimation exercice N 14298 392,23 18 508 006,32

Différence d'estimarion exercice N-1 18 308 006,32 33 874038.81
Variation de la différence d'estimation des contrsts financiers 0.00 0,00

Différence d'estimation exercice N 0,00 (.00

Différence d'estimation exereice N-1 0,00 .00
Distribution de Véxercice antérietr stir plus et moins-values nétles 0,00 0,00
Distribution de 'exervice antérieur stir résultat 0,00 0,00
Résultat net de 'exercice avant compte de régularisation -875 107,67 -885 997 82
Acompte(s) verse(s) au cours de l'exercice sur plus et moins-values netes 0.00 0.00
Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercioe sur résultal 0.00 (.00
Autres eléments 0.00 0.00
Actif net en fin d'exercice 61196 33938 66 577 056.58
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INSTRUMENTS FINANCIERS - VENTILATION PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMIQUE
D'INSTRUMENT

Montant %

ACTIF

Obligations et valeurs assimilées

TOTAL Obligations et valeurs assimilces 0.00 0.00

Titres de créances

TOTAL Titres de eréances 0.00 0,00

Operations contractuelles a l'achat

TOTAL Operations contractuelles a 'achat 0.00 0,00
PASSIF

Cessions

TOTAL Cessions 0.00 0,00

Operations contractuelles a la vente

TOTAL Operations contractuclles a la vente 0,00 0.00
HORS BILAN

Opérations de¢ couverture

TOTAL Opérations de couverture 0.00 0,00

Autres opérations

TOTAL Autres opérations 0.00 0.00
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VENTILATION PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

Taux lixe Yo Taux variable % Taux révisable Y Autres Yo
Actif
Dépots 0,00 0,00 (1,00 0,00 .00 0,00 1,00 0,00
KObligations et vileurs assimiiées 0.00 .00 000 0.00 0,00 0.00 0.0 0,00
Titres de créuncss 0,00 0,060 0,00 0,00 000 0,00 0,00 0,00
Opérations temporaires suf titres 0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0,00
Komptes financiers 0.00 | 000 0.00 [ 000 000 | 000 000 | o0
Passil’
Opéranons lemporaires sur tilres 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00
Koomptes financiers .00 0,00 3,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Hors-bilan
Operntios de couverture 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 .00 (.00
Autres opentions 0.00 0,00 0,00 .00 0,00 0,00 0,00 000

VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN

0-3 mnis Ya |3 mals - 1 an| Y {1-3 any| ) |3~ 5 uns) Y >3 uny Yo

Actif

Dépots 0,00 | D.oo 0,00 | 000 0,00 | D00 0,00 | 00 00 | 0,00
K)bligntions et valeurs assimilees 000 | 0.00 000 | 000 000 | 1,00 00 | 000 600 | 0.00
[Tires de crdunces 000 0,00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 000 | 000 200 | 0,00
Opérations temporaires suf titres 0,00 | 0.00 0,00 | 0.00 0,00 | .00 000 1 0,00 000 | 0,00
Comptes financiers 175.616.65 | 0,29 000 | 0,00 0,00 | 0,00 0.00 | 0,00 0,00 | 0,00
Passil’
Opéritions lemporaires suf tiles 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 0,00
IComptes finangiers 0,00 | 0.00 0,00 | 0,00 000 | 0,00 0,00 | 0,00 300 | 000
Hors-bilan

Opernuons de couvertare 0,00 | 0.00 0,00 | 000 .00 | 0,00 .00 | 0.00 0.00 | 0.00
Autres opérations 0,00 | 0,00 000 | 0,00 00 | 0,00 0,00 | 0,00 0,00 | 000
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VENTILATION PAR DEVISE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF
ET DE HORS-BILAN

Devisel | % | Devisz | % | Devises | % | Awre® oo,
devise(s)
CHF CHF SEK SEK GBP

Actil
Dépits 0,00 0,00 1,00 0,1M 0,00 0,00 0,00 0,00
Actions f valenrs assimilées 4 151 82878 | 678 LO06 79164 [ 203 0.00 | 0.00 0000 | 000
Obligations et valeurs assimilées 000 | 006 G00 | 0,00 0,00 | 0,00 000 [ 000
Titres e créances 0,00 0,00 (00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Tiwes d'OPC 0.00 0.00 .00 0.0 0.00 0.00 0.00 (.00
Cipérations lemporaires sur fitnes 000 | 000 0,00 | 0,00 000 | o 000 | 000
Contrats finnelers 0.00 | 0,00 000 [ 000 000 | boo 0,00 [ 000
Cecwner: [EALY 0,00 6 10845 0.01 0.00 0.00 0.00 (100
Comptes fipanciers | 468,46 0,00 0,00 0,00 373693 0,01 207954 0,00
Passif
Opérations de cession sur instruments fimncicts 0,00 [ (00 00 0,00 000 | D00 0,001 0,00
Operations temporaites sur litres 000 [ 000 0,00 | D00 000 | D00 0,00 [ 0,00
Conrats financiers 000 | 0.00 0.00 [ 0600 0.00 | 0.00 0.00 | 000
Dettes 000 [ 0,00 000 | 0.00 0,00 | H00 000 | 0,00
Cinptes financicrs 000 | oo 000 [ 0.00 000 | D00 0,001 0,00
Haors-bilan
Chpérations de converture 000 | 000 0,00 | 0,00 000 | o0 0.00 | 000
Autres apérations 0u0 .00 0,00 11,00 0,00 0,00 .00 000
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VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS FAISANT L'OBJET D'UNE ACQUISITION

TEMPORAIRE
30/04/2024
Titres acquis & remeéne 0,00
Titres pris en pension livrée 0,00
Titres empruntés 0,00
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIES DE DEPOTS DE
GARANTIE
AW/04/2024

Instruments financlers donnés en garantie et mmmenus dans leur poste d'origine 0,00

Instruments financiers regus en garantie et non-inscrits au bilan 0.00
INSTRUMENTS FINANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON
GROUPE

ISIN LIBELLE 30/04/2024

Actions 0,00
Obligations 0,00
TCN 0.00
orc 0,00
Contrats financiers 0,00
Total des titres du groupe 0,00
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TABLEAUX D’AFFECTATION DES SOMMES DISTRIBUABLES

Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice

Muontant Montant Crédits d'impit Crédits d'impit
Date Part >

total unitaire totaux unitaire

Total acomptes 0 0 0
Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de I'exercice
Montant Montant
Dsie Fact total unitaire

Total ucomptes 0 0

PREVOIR PERSPECTIVES 30/04/2024 38




Tableau d’affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 30/04/2024 28/04/2023

Sommes restant & affecter

Report a nouveau 0,00 0.00

Résultat -839 120,65 -863 93710

Total -859 120,65 -863 937,10
30/04/2024 28/04/2023

C1 PART CAPIC

Affectation

Distrtbution 0,00 0,00

Report i nouveau de 'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -781 01397 -802 (132.84

Total -781 013,97 -802 032,84

Information relative aux titres ouveant droit & distribution

Nombre de titres ] 0

Distribution unitaire 0.00 0,00

Creédits d'impot attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impot 0,00 0,00

Provenant de |'exercice 0,00 0,00

Provenatt de l'exercice N-1 0,00 0,00

Provenant de 'exercice N-2 0,00 0,00

Provenunt de l'exercice N-3 0,00 0.00

Pravenant de ['exercice N-4 (0,00 0.00
30/04/2024 28/04/2023

11 PART CAPILI

Affectation

Distrihution 0.00 0.00

Report @ nouveau de l'exercice 0,00 0,00

Capitalisation -78 106,68 -61 904,26

Total -78 106,68 -61 904,26

Information relative aux titres ouvrant droit i distribution

Nombre de titres ] 0

Distribution unitaire 0,00 0,00

Creédits d'impat attaché a la distribution du résultat

Montant global des crédits d'impit 0,00 0,00

Provenant de V'exercice 0,00 0,00

Provenant de l'exereice N-1 0.00 0.00

Proyenant de l'exercice N-2 0.00 0,00

Provenunt de J'exercice N-3 (.00 0,00

Provenuant de 'exercice N-4 0,00 0,00
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/04/2024

28/04/2023

Sommes restant i sffecter

Plus et moins-vaiyes nettes antérieures non distribuées
Plus et moins-values neftes de l'exercice
Acompres versés sur plns et moins-values nettes de l'exercice

Total

0,00
4 133 245,08
(1,00

4133 245.08

0,00
2377 096.67
0,00
2 377 096.67

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/0472024 28/04/2023
C1 PART CAPIC
Affectation
Distribution 0.00 0.00
Plus et moins-valoes nettes non distribices 0,00 0,00
Capitalisation 283364747 1 588510,26
Total 2 833 647.47 1 588 510,26
Information relative aux titres ouyrant droit a distribution
Nombre de tifres 0.00 0.00
Distribution unitaire 0.00 0,00

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux
plus et moins-values nettes

Affectation des plus et moins-values nettes

30/04/2024 28/04/2023
I1 PART CAPII
Affectution
Distribution 0.00 0,00
Plus et moins-values nettes non distribudes 0.00 0,00
Capitalisation 1 299 597,61 T8R 586,41
Total 1299 397.61 788 586,41
Information relative aux titres ouvrant droit & distribution
Nombre de titres 0,00 0.00
Distribution unitaire 0.00 0.00
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TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTIQUES DE L'OPC AU COURS
DES CINQ DERNIERS EXERCICES

Actif net Nombre de titres Valeur Distribution | Distribution| Crédit | Capitalisation
liquidative | unitaire sur | unitaire sur | d'impét | unitaive sur
unitaire  |plus et moins-| résultat (v | unitaire résultat et
Date Part values nettes | compris les PMV nettes
(v compris les] acomptes)
acomptes)

€ € € € €
30/04/2020 1 PART CAPIC 38521 79335 137 303,00 24488 0,00 0,00 0,00 2,14
30/04/2020 11 PART CAPI 201932 506,91 11 668,00 1 795,72 0,00 0,00 0,00 42,97
30/04/2021 'l PART CAPIC 59 835 337,69 163 361,00 366,27 0.00 0,00 0,00 30,06
B30704/2021 Il PART CAPLI 32968 716,75 1209500 272581 0.00 0.00 0,00 256,37
20/04/2022 |C1 PART CAPIC 56 278 297,93 161 961,00 34748 0,00 0,00 0,00 23.59
29/04/2022 [[1 PART CAPILI 26631 514,33 10 147,00 262457 0,00 0,00 0,00 221,01
28/04/2023 [C1 PART CAPIC 44 422 575,60 154 422,00 287,67 0,00 0,00 03,00 5,09
28/04/2023 [T PART CAPII 22 154 477,98 10 045,00 220552 .00 0.00 0.00 72.34
30/04/2024 1 PARTCAPIC 41 870 349,99 147 753.00 283.38 0,00 .00 0.00 13.89
30/04/2024 11 PART CAPIT 19 325989 .39 8 763.00 220540 0,00 0.00 0,00 139,39
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SOUSCRIPTIONS RACHATS

En quantite En montant
C| PART CAPI C
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 645.00000 174 888.98
Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -7 314.00000 -1 968 450,89
Solde net des Souseriptions/Rachats -6 669.00000 -1 793 567,91
Nombre de Parts ou Actions en circulation i la fin de 'exercice 147 753,00000

En quantité

En montant

I} PART CAPI

Parts ou Actions Souserites durant l'exercice
Parts ou Actions Rachetées durant Vexercice
Solde net des Souseriptions/ Rachats

Nombre de Parts ou Actions en circulation @ la fin de l'exercice

112000600
-1394,00000
-1 28200000
8 763.00000

239 085,79
-3 058 815,15
-2 81972936
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COMMISSIONS

En montant

C| PART CAPIC

Montant des commissions de souscription et/ou rachat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0,00
Montant des commissions: de rachat perguies: 0,00
Montant des commissions de sousgription «t/ou rachat rétrocédées 0,00
Montunt des commissions de souseription rétrocedees 0,00
Maontant des commissions de rachat retrocédées 0.00
Montant des commissions de souscription et/ou rachial acquises 0,00
Montunt des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de rachat acquises 0.00
En montant
11 PART CAPLI
Montant des commissions de souseription et/ou ruchat pergues 0,00
Montant des commissions de souscription pergues 0.00
Moniant des commissions de rachat pergues 0.00
Montant des commissions de souscription ¢t/ou rachet trocédées 0,00
Montunt des commissions de souseription rétrocedees 0,00
Montant des commissions de mchat rétrocédees 0,00
Montunt des commissions de souscription ev/ou rachat acquises 0.00
Montant des commissions de souscription acquises 0,00
Montant des commissions de mehat acquises 0,00
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FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC

30/04/2024

FRODO7071931 C| PART CAPIC

Pourcentage de frais de gestion fixes
Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes)

299
1 258 726.96

Pourcentage de frais de gestion variables 0.09
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
30/04/2024

FROOT1791557 1| PART CAPI !

Pourcentage de frais de gestion fixes 1,50
I'rais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 31251494
Pourcentage de frais de gestion variables 000
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00
Rétrocessions de frais de gestion 0,00
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CREANCES ET DETTES

Nature de déhit/crédit

30/04/2024

Créances

Total des créances

Dettes

Total des dettes

Coupons of dividendes

Frais de gestion

6 108.45

6 108,45

137 861.60

137 861,60

Total dettes et créances

-131 753,15
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VENTILATION SIMPLIFIEE DE L'ACTIF NET

INVENTAIRE RESUME

Valeur EUR Y% Actif Net

PORTEFEUILLE 61 15247588 49,93
ACTIONS ET VALEURS ASSIMILEES 61 152 475,88 90 93
OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES .00 0,00
TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00
TITRES OPC 0.00 0,00
AUTRES VALEURS MOBILIERES 0,00 0.00
OPERATIONS CONTRACTUELLES 0o 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A L'ACHAT 0,00 0,00
OPERATIONS CONTRACTUELLES A LA VENTE 0,00 0.00
CESSIONS DE VALEURS MOBILIERES 0.00 0,00
OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) 6 10845 0,01
OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -137 861,60 -0,23
CONTRATS FINANCIERS 0,00 0,00
OPTIONS 0.00 0.00
FUTURES 0.00 0.00
SWAPS 0.00 0.00
BANQUES. ORGANISMES ET ETS. FINANCIERS 175 616.65 0.29
DISPONIBILITES 175 616,65 0,29
DEPOTS A TERME 0.00 0,00
EMPRUNTS 0.00 0,00
AUTRES DISPONIBILITES 0,00 0,00
ACHATS A TERME DE DEVISES 0,00 0,00
VENTES A TERME DE DEVISES 0.00 0.00
ACTIF NET 61 196 339,38 100,00
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE

Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valear % Actif
ou nominal boursicre Net
TOTAL  Actions & valeurs assimilécs (ITDEE ST
TOTAL  Actions & valeurs assimilées négo. sur un marché régl. ou assimilé 61 15247588 99
TOTAL  Actions & valeurs ass, nég, sur un marché régl. ou asssauf Warrants et Bons de Sous) 6115247558 09
TOTAL AUTRICHE 306 68625 030
ATO0OOAZINI6 WOLFTANK ADISA HOLDING AG ELR 43 30668625 0350
TOTAL SUISSE 4151 82878 678
CHOI3396012 SKAN GROUP CHF 17193 [44135 1M
CHO014284498 SIEGFRIED HOLDING NOM. CHF [ 642 | 476 80542 14
CHO3T1864901 VAT GROUP CHF 2630 [ 24090001 203
TOTAL ALLEMAGNE R IEER X))
DENOUS093108 AMADEUS FIRE EUR 10 LIRTH m
DEON0S 104400 ATOSS SOFTWARE EIR LA 2474153600 M
DEO063 220909 NEXTS ELR 3619 177261930 45
DEOM3654933 EINHELL GERMANY VZ ELR T4 [ 197 39360 |6
DEN003664800 EVOTEC ELR 40 660 W5 4400 063
DEGR36T7108 ELMOS SEMICONDUCTOR EIR 1444 IS0 180
DE06380806 MENSCH UND MASCHINE SOFTWARE ELR PARA [ 403 282,00 210
DEOONT461006 PVA TEPLA EUR 46,000 S8 820,00 140
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valear % Actil

0u nominal hoursiere Net
DEOITS68578 SFC ENERGY FUR 767 (490 17104 o
DEOMATBINAT IDC GROUP EUR 3615 190800 WA}
DENOAUHLSNG 26 ENERGY FUR §1 902 20M 46390 4l
DENADICSST DATAGROUP FIR 1609 363300 230
DENUAOKPPRT NABALTEC EUR Rl 31 66930 087
DEOMAOMSN 1| NYNOMIC EUR 10500 9 600 030
DEOUOAOWMPIS AIXTRON ELUR 2000 13672000 146
DEOWAGKYHTS [BU-TEC ADVANCED MATERIALS AG EUR 14000 64000 02
DEOIOAZ2308 ADESSD: EUR 11000 120340000 (97
DEONIAT3SULS DEFAMA DEUTSCHE FACHMARKT AKTI EUR 3200 81280000 R
DEOIOAIKN23S SUESS MICROTEC EUR 05 15778130 250
DEOODATYC912 FCR IMMOBILIEN AKTIENGESELLSCH EUR 2097 261 655,15 04
DEOODA2GS633 ALLGEIER fUR 253 S\T48345 08
DEOGOASEOOMI IONOS GROUP SE EUR 0619 | 122 19635 00
DEONOSTABILS STABILUS ER 16700 971 9400 159
TOTAL ESPAGNE F756300 il
FSO1IBSO417INDRA SISTEMAS S EUR 16600 202050 049
ESO157261019 LABORATORIOS FARMACEUTIC ROVI EUR B0 26282650 10
TOTAL FINLANDE 386446140 631
FHOMI98031 QT GROUP EUR 130 204509730 3
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valear % Actil
ou nominal boursiére Net
FIO00283130 GOFORE PLC FUR A3 S4 20990 084
FI4000507124 PUUILO PLC EUR 127700 1 305 094,00 3
TOTAL FRANCE USRS 176
FROD03381§ ESKER ER 7800 363 440,00 m
FROCONI3909] ROBERTET EUR [ 683 350,00 112
FRO0I0282822 VUSIONGROUP EUR 16300 13150900 411
FRODI0329125 1D LOGISTICS GROUP FUR 7269 25150740 410
FROOI3134002 SARTORIUS STEDIM BIOTECH EUR 2100 426 300,00 070
FROOI3283108 DELTA PLUS GROUP EUR 16 000 1 321,600, g
FROO!3337621 WAVESTONE EUR 0450 [ 6290750 266
FRO0I439627 GROUPE OKWIND EUR 15139 201 369,68 148
TOTAL TALIE IO 16
[TO001 128047 CEMBRE EUR 2! 988 034,60 161
0001204769 SOL. EUR Thd4H 176433500 43
TO00 1454435 TXT E SOLUTIONS EUR 37988 $03 28200 R
ITO03540422 SANLORENZO S P4, EUR 2316 | 3303340 119
TONM931038 MATRE TECNIMONT EUR 168 736 [314455.4 11
10003107492 LL-VE EUR 11046 1830360 030
0003246191 COMER INDUSTRIES EUR 30000 950 000,00 162
(0003388260 SALCEF GROUP EUR 59000 | 2315000 14
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Désignation des valeurs Devise Qté Nbre Valeur % Actif

0 nominal hoursiere Net

TOTAL PAYSBAS $84 08440 4
NLOOL2SI7175 ALFENNLY. EUR 21690 5408440 m
TOTAL SUEDE 160679164 0
SEOONMI923 CTT SYSTEMS SEK §39) 008431 04l
SEO0S677135 BUFAB SEK 16900 386663 80 080
SEONSKIS43 HANZA SEK 7200 287620 00
SEONIT692850 CAMURLS SEK 10430 H2T6M in
TOTAL ETATS UNIS AMERIQUE 000 (1]
UUSOOGESCY 7S ADELPHIA ESCROW USD 0000 000 000
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