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Forme juridique : FCP 
 

L'objectif de gestion 
L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice MSCI WORLD 
AC NET RETURN sur la durée de placement recommandée. 
L'indice MSCI WORLD AC NET RETURN est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes 
réinvestis. 
La comparaison par rapport à l'indice MSCI WORLD AC NET RETURN n'est qu'indicative, le fonds 
investissant par le biais d'une sélection de valeurs (stock picking) qui ne vise pas à dupliquer l'indicateur 
de référence. 

Stratégie d’investissement 
Afin de réaliser l'objectif de gestion, le fonds met en œuvre une politique de gestion active basée sur du 
stock picking s'appuyant d'une part, 
- sur la recherche fondamentale (croissance du résultat, rentabilité, structure financière, qualité de l'actif, 
qualité des dirigeants.) permettant de sélectionner des valeurs présentant un potentiel d'appréciation), 
et, d'autre part, 
-sur l'analyse technique qui permet d'optimiser la gestion en décelant les signaux à court terme du 
marché que ce soit à l'achat ou à la vente. L'analyse technique est définie comme l'étude graphique 
d'évolutions dans le temps de prix et de volumes d'actifs financiers. 
Le fonds concentrera ses investissements sur des titres où la perspective d'appréciation en regard du 
risque est favorable selon l'analyse de la société de gestion. 
Pour la sélection et le suivi des titres de taux, la société de gestion ne recourt pas exclusivement ou 
mécaniquement aux agences de notation. Elle privilégie sa propre analyse de crédit qui sert de 
fondement aux décisions de gestion prises dans l'intérêt des porteurs. 
L'OPCVM s'engage à respecter les expositions sur l'actif net suivantes : 
• De 60% à 110% maximum de l'actif net sur les marchés d'actions de toutes zones géographiques, de 
tous secteurs d'activité et de toutes tailles de capitalisations, dont : 
- de 0% à 20% maximum de l'actif net en actions de capitalisation inférieure à 1milliard USD. 
- 50% minimum de l'actif net en actions des pays développés. 
• De 0% à 40% de l'actif net en instruments de taux souverains, du secteur public et privé, de toutes 
zones géographiques OCDE, de notation « Investment grade » selon l'analyse de la société de gestion 
ou celle des agences de notation. 
La fourchette de sensibilité de la partie exposée au risque de taux est comprise entre 0 et 5. 
- De 0% à 10% de l'actif net en obligations convertibles de tous émetteurs et de toutes zones 
géographiques, dont les actions sous-jacentes peuvent être de toutes tailles de capitalisation. 
• De 0% à 100% de l'actif net au risque de change sur des devises hors euro. 
Le cumul des expositions ne dépasse pas 110% de l'actif net. 
L'OPCVM peut être investi en : 
- Actions, 
- Titres de créances et instruments du marché monétaire. 
- jusqu'à 10% de son actif net en OPCVM de droit français ou étranger, en FIA européens ouverts à 
une clientèle non professionnelle et répondant aux conditions de l'article R.214-13 du Code Monétaire 
et Financier. 
Il peut également intervenir sur : 
- des contrats financiers à terme fermes ou optionnels et titres intégrant des dérivés, dans un but tant 
de couverture que d'exposition au risque d'action, au risque de taux, et dans un but de couverture au 
risque de change. 
- des emprunts d'espèces, acquisitions et cessions temporaires de titres. 
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COMMENTAIRE DE GESTION 
 

Bilan de l’OPCVM 

Durant la période du 29/12/2023 au 31/12/2024, le nombre de parts composant l’actif du FCP 
Prévoir Pangéa part C est passé de 172 074 parts à 178 434 parts. La valeur liquidative de la 
part C est passée de 237,14 € à 311,80 € marquant ainsi une hausse de 31,48% à comparer 
avec une hausse de 25,30% pour le MSCI WORLD AC (dividendes nets inclus). La 
surperformance s’élève donc à 6,18% sur cette période. 

Le nombre de parts composant l’actif du FCP Prévoir Pangéa part I est passé de 290,3535 
parts à 4302,3540 parts. La valeur liquidative de la part I est passée de 1 100,29 € à 1 461,50. 
€ soit une hausse de 32,8% à comparer avec une hausse de 25,30% pour le MSCI WORLD 
AC (dividendes nets inclus). La surperformance s’élève donc à 7,50% sur cette période. 

 

 
Le fonds est passé article 8 SFDR le 16 décembre 2024. 

 
 

 

 
 
 

L’environnement économique 

L’environnement économique de 2024 aura été marqué par une inflation qui ralentit 
probablement grâce aux différentes hausses de taux opérées par les banques centrales. Le 
risque est que l’économie mondiale ralentisse ce qui ne s’est pour l’instant pas manifesté. 
Ainsi, aux Etats-Unis et en Europe, la croissance du PIB et le marché de l’emploi sont toujours 
robustes. 
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Les perspectives économiques pour 2025 sont incertaines, comme chaque année, car les 
banques centrales veulent maintenir leurs taux directeurs suffisamment élevés tant que 
l’inflation n’est pas revenue au niveau cible de 2%. De plus, nous ne savons pas comment les 
différents conflits régionaux en Europe et au Moyen-Orient vont évoluer. 

 

 
L’environnement financier et boursier 

Le ralentissement de l’inflation et la robustesse de l’économie mondiale ont eu pour 
conséquence une hausse des indices boursiers actions. 

Les bourses ont connu en 2024 des hausses respectives, dividendes inclus en euros, de 
+33,63% pour le marché américain (S&P500), +15,49% pour le Japon (Topix), +9,63% pour 
l’Europe (Stoxx Europe 600) et +15,43% pour les pays émergents. 

Côté devises, l’euro s’est déprécié de -6,20% contre le dollar et s’est apprécié de 4,5% contre 
le yen. 

L’environnement boursier sera probablement marqué en 2025 par des taux qui continueront 
de baisser aux Etats-Unis et en Europe mais avec un rythme moins soutenu. L’élection de 
Donald Trump accentue cependant les risques d’inflation importée via la mise en place de de 
barrières douanières. Ce scénario pousserait la Fed à maintenir ses taux voire les augmenter 
ce qui impacterait négativement les bourses mondiales. 

 

 
De plus, le risque d’escalade persiste dans les différents conflits régionaux avec notamment 
la réélection de Vladimir Poutine. 

 

 
La politique de gestion au cours de l’exercice 

La sélection de titres repose sur une approche de stock-picking. 

Prévoir Pangéa a une politique de gestion active et pragmatique avec un biais sur les 
sociétés de qualité. 

Le fonds privilégie un style de gestion croissance. 

Le fonds ne cherche pas à faire du « market timing » et reste donc pleinement investi. 

Répartition de la partie actions 

Les 5 lignes les plus importantes du portefeuille au 31 décembre 2024 sont : 

• Nvidia 8,90% ; 
 

 
• Axon Enterprise 3,99% ; 
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• ASM International 3,86% ; 
 

 
• Be Semiconductor 3,46% ; 

 

 
• Eli Lilly 3,32%. 

Le fonds a une exposition au 31/12/2024 de 76% aux sociétés américaines, ce qui est le reflet 
des choix de stock-picking et d’une surperformance des actions américaines dans le fonds 
entrainant une relution. 

Le fonds a une politique de gestion active. Elle est due à l’abondance de sociétés de qualité 
qu’il est possible de trouver au sein d’un univers global et à la recherche permanente 
d’amélioration du portefeuille. 

 
 

INFORMATIONS D’ORDRE REGLEMENTAIRE : 

Approche extra-financière 

Le Règlement (UE) 2019/2088 du 27 novembre 2019, relatif à la publication d’informations en 
matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement SFDR »), a établi 
des règles harmonisées et de transparence en ce qui concerne l’intégration des risques en 
matière de durabilité et la prise en compte des incidences négatives en matière de durabilité. 
L’OPCVM intègre, à titre informatif, une analyse ex-ante effectuée en amont des décisions 
d’investissements qui prend en compte le risque climatique, risque physique et de transition. 

L’OPC est classé article 8 au sens du Règlement (UE) 2019/2088 sur la publication 
d’informations en matière de durabilité dans le secteur des services financiers (dit « Règlement 
Disclosure »). Les critères environnementaux, sociaux et de gouvernance (ESG) contribuent 
à la prise de décision du gérant, sans pour autant être un facteur déterminant de cette prise 
de décision. 

Prise en compte des principales incidences négatives 

Le fonds prend en compte les principales incidences négatives des décisions d’investissement 
sur les facteurs de durabilité, au sens de la Réglementation SFDR. Les éléments 
méthodologiques sont mentionnés dans le prospectus. 

 
 

Taxonomie 

Il n’est pas garanti un niveau minimum d’investissement dans des activités alignées avec la 
Taxonomie, telle que définie par le Règlement (UE) 2020/852. 

Le principe consistant à “ne pas causer de préjudice important” s’applique uniquement aux 
investissements sous-jacents au produit financier qui prennent en compte les critères de 
l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur le plan environnemental. 
Les investissements sous-jacents à la portion restante de ce produit financier ne prennent pas 
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en compte les critères de l’Union européenne en matière d’activités économiques durables sur 
le plan environnemental. (Article 6 du règlement 2020/852/UE)." 

 

 
Informations sur les instruments financiers et placements collectifs du groupe ou pour 
lesquels le groupe a un intérêt particulier 

Le fonds Prévoir Pangéa n’a été investi dans aucun fonds ou instrument financier géré ou émis 
par la Société de Gestion ou une société de son Groupe. 

 
 

Techniques de gestion efficace de portefeuille (prêt/emprunt de titres, pension…) 

Ce FCP n’est pas intervenu sur des opérations soumises au Règlement UE 2015/2365(« 
Règlement SFTR ») relatif à la transparence des opérations de financement sur titres et de la 
réutilisation, notamment prêts/emprunts de titres ou mises en pension, au cours de l’exercice 
et n’a donc pas d’informations à communiquer aux investisseurs à ce titre. 

Il n’a donc pas d’informations à communiquer aux investisseurs à ce titre. 
 

 
Instruments financiers dérivés 

Néant 
 

 
Gestion des garanties financières relatives aux transactions sur instruments financiers 
dérivés de gré à gré et aux techniques de gestion efficace de portefeuille 

Néant 
 

 
Information sur les frais de gestion variables 

Aucune commission de surperformance n’est calculée et prélevée dans le FCP. 
 

 
Swing pricing – Droits ajustables 

Aucune disposition relative au swing pricing ou aux droits ajustables n’est applicable. 
 

 
Financement de la recherche 

Les frais liés à la recherche, conformément aux dispositions du règlement général de l’AMF, 
peuvent être facturés à l’OPCVM, lorsque ces frais ne sont pas payés à partir des ressources 
propres de la société de gestion. 
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Fiscalité française : Eligibilité à l’abattement relatif aux plus-values - Eligibilité au PEA 
et au PEA-PME 

Le fonds ne distribue aucun revenu. 
 
 

Au regard de la fiscalité française, le fonds n’est pas éligible : 

- au bénéfice de l’abattement pour durée de détention applicable aux plus-values de 
cession, 

- au PEA, 
- au PEA-PME. 

 

 
Changements substantiels intervenus au cours de l’exercice 

Néant 
 

 
Transparence Des Opérations De Financement Sur Titres (SFTR) 
Au cours de l’exercice, le fonds n’a pas effectué d’opérations de financement sur titres soumis 
à la réglementation SFTR, à savoir opération de pension, prêt/emprunt de titres de matières 
premières, opération d’achat-revente ou de vente-achat, opération de prêt avec appel de 
marge et contrat d’échange sur revenu global (TRS). 
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Modèl'e d'\imormea,tîo11s périodiq11es pour les p:rod'uÎJts fî'11a11oiers \lÎiS,b; à l'artide 8, paragraliJlies 1, 2.et 

2 bJ:s, du rè�'ement (UIE) 2019i/2088 età l'artiole 6, premier alinéa, du règlement (UE)202.0/852 

Dénomination du pmd'uit: PREVOIR PANGEA 
ldenliifian:td'entïté juridique : '9695007lU41IF3HX.P9N75 

 

IP'ar irwe511Jissernent 
duliilble, oo enœnd un 
inve!ilisœment dans 
urieactiii<ité 
éroDOJrique qui 
contribue à un objectif 
en'oiironnanental,au 
s:ooia , puur autant 
qu'il ne,caw:e-de 

 
Caractéristiques environnementales et/ou 

sociales 
Ce produit finanoier avait-t-il un objectif d'investissement durable?' • 

préju�  impo.rtanttà 
aUaJOde ces objectifs 
etque es.métés 
bénémiùesdes 
inve!ilisœments 
appiquent des 
pratiques œb,:inrœ 

gou,1emanœ. 
 
 
 

 
La taoonomie de ll'UE 
est un système de, 
das!iificaticm institué, 
par le r½lementtIUE] 
20'20}352:, qui dresse, 
me llste ,di'arti\liœs 
éœnomiqµes duliilbles 
smleplan 
e�vlronmement, Ce 
r�ement œ dresse 
pas de lisrelf'actiliiœ:s, 
émn□miques durables 
�ur lepl,m .social. Les 
�,ssements 
dul'ab'.le:sa'(a un 
objectif 
en-'oiir□mementa ne 
sootpas  
né=irement al'ignês 
sur la ta>:in□mie. 

Oui1 

Il a réalisé des inves.tissements 
durables. ayant un objectif 
environnementail :    % 

dans des activités qui sont 
êconomiques amsidêrees 
comme durabtes sur le plan 
environnemental au titre dela 
taxinomie de l'UE 

dans des activités êrnnomiques 
qui ne sont pas considêrees 
comme durabtes sur le plan 
environnemental au titre dela 
taxinomie de l'UE 

 
 
 
 
 
 
 
 

 
Il a réalisé des inves.tiissements 
durables ayant un objectif social : 
   % 

ié No11 

Il promo1M1it des caractéristiques. 
environnementales et/ou sodales (E/S) et 
bien qurn n'ait pas eu drobjectif 
drinvestissement durable, il pré.senüiit une 
proportion de   % di'investissements 
durables. 

ayant un objectif environnemental 
et rêalisés dans des activités 
économiques q;ui sont considérées 
comme durables sur le plan 
erwironnemenüil au titre de la 
taxinomie de l'UE 

ayant un objectif 
environnemenüil et rêalisésdans 
d!es activitês êconomiques qui ne 
sont pas considêrêe.scomme 
durables sur te plan 
environnemenüil au titre de la 
taxinomie de l'UE 

 
ayant un objectif social 

 
X Il promoLJ1Jait des c:aractéristiq;ue.sE/S, 

mais n'a pas réalisê d'investissements 
duraibles. 

 

 
 

 
permettent de 
ffiesllff!rla 
mniêred□nt les 
caracreristiques; 
envir□nnemel\till 
es,au sociales 
promues par 
produit linanciet' 
sent atteintes. 

lla11is ql!lelle mesure le.-.raractêristîques en11im1mementa1:es et/011.somBles prnrnl!les par 
,œ p,rndl!IÎlt financier ont-elles é,re atteintes ? 

 
 

Non applicable. 

 
 

Les indicateurs 
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L'exercice a clôturé au 31/12/2024 et le fonds est passé artide 8 au 16/12/2024. 
 

 
Quelle a été fa pe.tformance des indicateurs de durabili.té .? 

Non applicable. 

L'exercice a clôturé au 31/12/2024 et le fonds est passé article 8 au 16/12/2024. 

.. ,et par .rapport ltLJ)( �riodes précédentes ? 

Non applî,cable. 

L'exerciœ ayant clôturé au 31/U/2024 et le fonds étant passé article 8 au 
16/U/2024, il n'est pas encore pertinent de comparer les deux périodes. 

.Quels étaient l'es objectifs des investissements dura�les que lie l)lfoduit 
füumci:eJ entendait notamment 1réaliser et comment les investissements 
durables effectués y ont.:ils ,contribué ? 

Non applî,cable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des investissements 
durables. 

 
lncildene8 nqatlves 
COf  S)Oncll'nt i,, 
1n dences né1;at1ves 
lesp us lfic lives 
des dl'!c;isions 

 

 

Dans quelle mesur,e les 1investissements durables que Ile produit financier a 
partiellement réalisé n''•ont-ils Ipas causé de IP éjudioe irnporumt à m,objectif 
dhvestiissement dir,able sur le plIan environnemental ouisocial ? 

 
 

,Comment les·ndicoreurs roncemonr les incidences négatives ont-ils été pris en 
,cor,sjdérarion ? 

Non applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des 
investissements durables. 

 
.les  investissements durables étaient-ils conformes a1DC prindpes orrerteurs de l'OCDE 
,à l'intemion ,des entreprises mu1rinatiorra1es er oux principes directeurs des Nations 
unies ,relatifs aux enueprises,et ,a1DdCroits de l'homme ? ,Description détaillée: 

Non applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des 
investissements durables. 
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Pour ê e conforme .i 
la tilil(()nomie de r 
les critères 
appli es au gacz: 
fo5$ile comprennent 
des li itations des 
,émissions et le 
passage à.rélectricité 
d'orîgsle 
intégra ement 
renouvelable ou à 
des carburants à 
faible teneur en 
carbone d'icH la fin 
2035. Enœqui 
concerne l'énergie 
oocléaire, les critères 
comprennent des 
règles complètes en 
matière de sûr�é 
nucléùeetde  
gestion des déchets. 

 
Lesactivités 
habir aRtes 
penne 
directement à 
d'autres actNi és de 
con buerde 
manière substantielle 
à la réalisation d'un 
obje • 
environnemental. 

Lesactivités 
trans· oires sont des 
activi és pour 
lesquel es il n'existe 
pasellC'Qfede 
solutions de 
remplacemen 
sdbres:en carbone et, 

re autres, dont 
les 11iveaux 
d'émission degaz à 
effet de serre 
correspondent aux 
meilleures 
performances 
réa isables. 

 
Dans queHe mesure  les investisseme,nt.s  durables ,ayant  un  objeotif 
,environnemental étaiernt-ils aJi,gnés sur la taxinomie de l'UE ? 

Non applicable. Le fonds n'a pas pour objectif de réaliser des investissements 
durables, 

 
Le produit financier a-Ul i11vesti dans des activités liées al!I gaz fossile 
et/ou à !',énergie nucléaire conformes à lia tax.inomie de ll'UP ? 

Oui: 
 
 

Dans le gaz fossile Dans l'énergie n dléaire 
 

 
X orn 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1 !Les activitis riéesau gaz foss et/ou au nucléaire,ne seront conformes à a taxinomie de Il E que si el es 
wn uent à imiter le cha11gement dimatique I• atténuation <li �hangement •) et ne causent de préjudice 
important à a IICIIA obje de, ,·taJcioomidee f•llE-ll'Oirla note ,ex,plicativedans ,marge de gauche. lL'ensembte 
des critères ap,plicalltes aUI( ,activités éc.onomiques dans les secteurs du gaz·'ossile et de ll'�gie nudléaire qui 
sont <ionformes à ,taxonomie de·l'!UEsont définis daRSle rè,gtement d• égué�UE) .2022/1214 de commission. 
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Lesact·• és alignées sur 
la taxinomie sont 
exprimées en 
pourcentage : 

 
• du chiffre d'affaires 

pour i éter la part des 
revenus pr<>Yenant des 
activités vertes des 

 

 
Les graphiques ci-det.soU6 font apparam-e en verl le pouroentage d'investis&ements aligœ6 1,ur la 
taxinomie de l'UE Étant donné qu'il n'existe pa6 de méthodologje appropriée pour déterminer 
l'alignement des obligatiom 6-0UVeratneli•1,ur la taxinomie, le premier graphique montre l'aigrrement 
1,ur ta taxinomie par rapport à tOU6 le6 inlle66"ement6 du produit linanciet', y corrpm /e6 obligationli 
1,ouveraine6-, tandili que le deuxième graphique reprét.ente l'alignement 1,ur ta taxinomie uniquement 
par rapport aux investiuements du produit financier' autreli que /e6 obligati006 1,ouveraineli. 

sociétés dans 
lesquelles produit 
finanôer a investi; 

• des dépenses 
d'investissement 
{capiEXp) eu montrer 
les investissements 
verts réalisés par les 
sociétés dans lesqu es 

1. Alignement des investissements sur 
la taxinomie, dont oh 1g;1tions 

souveraine� 

 
Chiffre 

d'affaires 

 
capEx 

2. Ar"'nement des investissements sur 
la taxinomie, hors obligations 

souvera·ne� 

 
Ohifüe 

d'affaires 

 
capEx 

prod•u financier a 
îm,esti, pour u11e 
transition versune 
écooo • verte par 
exemple; 

• des dépt!ftses 

 
OpEx 

 
 

 
SO'l6 10096 

 
OpEx 

 
 
 
 

 
SO'l(j 

d'c;11ploit;ition lO E ) 
pour r é er les 
activités 
opérationnelles vertes 
des sociétés dans 
lesquelles le produit 
finanôer a investi, 

ignés sur la taxinomie : gaz fossile 

Alignés sur la taxinomie : nucléaire 

Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléaire) 

Non a ignés sur ta taxinomie 

Alignés sur la taxinomie : gaz fossie 

Alignés sur la taxinomie: nucléa·re 

Alignés sur la taxinomie (hors gaz et nucléa· el 

Non a és sur la taxinomie 
 

Ce�phiq 
 

•Aux fim de oe6  graphique,;, les «obligati006 60Uveraine&.11 corrprennerrt toute6 /e6 expo6ition1, 
1,ouveraine6- 

 
Quelle était la proportion d�investissements réalisés dans des activités 
transitoires et habifitantes .? 

Non applicable. 

Comment Je pourcentage d'investis.sementsalignés sur la ,taxinomiede l'UEa,t-if 
é110Jué par rapport aux périodes de ,référenceprécédent.es .? 

Non applicable. 

 
 

Le symbole 
représente des 
iwesôssements 
dura es ayant un 
oqectif 
environnementa qui 
ne tiennent pas 
compte des critères 
applicables aUI( 
:J • vi<'s • o iqu 
durables sur plan 
environnementa a 

• re de la axinomie 
del'U. 

Qllelle était la pro,portiion d11inves�issements durables .ayarnt un objectif 
,environnemental qui rn',étaient pas alignés sur lla taxinomie de 1'11E.J? 

Non applicable. 
 

 
Qllelle était la proportion d'investissements durab'les sur le p!lan�ocia'I ? 

Non applicable. 
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• Q:uels étaient lies mve-slissemelilts h1tlus dans la catégoriie «autres», quelle 
étajt leur firnalité, et des garanties envir,ormementales ou sociales niinimales 
s'ap,ptiq,uaient-e-Jles à eux ? 

"#2 Autres": 0,0l'Yo 

Pour rappel, la catégorie "#2. Autres" correspond aux valeurs pour lesqueOes la 
Société de Gestion ne dispœait pas de données nécessaires à l'établissement de la 
la catégorie notation ESG interne. 

Au 31/12/2024, la catégorie #2 Autres {0,0l'Yo) c«respond à la poche rquidité du 
fonds. Cette poche liquidité étant structurellement très limitée afin de permettre au 
fonds d'être investi au maximum. 

 
 

Quelles mesures ont été prises pour atteindre les œrac:téristique-s 
environne 1enta'le-s et/ou sociales au ,cours :d'e la période de référence? 

Non applicable. 

 
 

 

Les indices de 
référence son des 
indices permettantde 
m s l!r • produit 
nancier atteint les 
caractéristiques 
erwironnementalesou 
soci.l es qu'il 
promeut. 

Quelle a été la performance de ce produit finarnoier par rapp-ort à lt'indio,ede 
iréfér,enoe ? 

 
 

En quoi rindke de référ:enœ diffère-:t-il d'un indice de marché forge? 

Non applicable. 
 
 

Quelle a été la pujormanœ de ce,produit financier au regard des indicateurs de 
durabélité visant à déterminer l'alignement de rindke de référence sur les 
caractéristiques envkonnementales,ou s-ociales_pi:omues ? 

Non applicable. 
 
 

Quelle a été la pel{om1ance de ce produit finanâer par rqpport à rindice de 
référence? 

Aucun indice spécifique n'a été désigné comme indice de référence pour 
détEYminer si œ produit f an 'er est aligné sur les caractéristiques 
environnementales et/ou sociales qu'i promeut. 

 
 

Quelle a été fa performance de ce ,produit financier par rappon à l'indice de 
rrmcch-é large ? 

Non applicable. 
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INFORMATIONS JURIDIQUES 
 
 

Les performances passées ne préjugent pas des résultats futurs. 
 

Commission de mouvement et frais d’intermédiation 
Compte tenu du montant des frais d’intermédiation annuels, la Société de Gestion Prévoir n’est pas 
soumise à l’obligation de produire le compte-rendu relatif aux frais d’intermédiaire prévu à l’article 321- 
122 du Règlement Général de l’AMF. 

Les frais d’intermédiation peuvent comprendre des frais de recherche. 
 

Politique du gestionnaire en matière de droit de vote 
Conformément aux articles 314-100 à 314-102 du Règlement Général de l'Autorité des Marchés 
Financiers, les informations concernant la politique de vote et le compte-rendu de celle-ci sont 
disponibles sur le site Internet de la société de gestion et/ou à son siège social. 

 
Procédure de sélection et d’évaluation des intermédiaires et contreparties 
Vous pouvez avoir plus de détails sur ces deux sujets en consultant notre politique de sélection des 
intermédiaires sur notre site à l’adresse suivante : http://www.sgprevoir.fr/informations-legales/ 

 
Information relative aux modalités de calcul du risque global 
Le risque global sur contrats financiers est calculé selon la méthode du calcul de l’engagement. 

 
 

Information sur la rémunération 
La Société de Gestion Prévoir a mis en place une Politique de rémunération du personnel de la Société, 
conforme à la Directive européenne 2014/91/UE (dite « Directive OPCVM 5 ») et à la doctrine des 
autorités de tutelle. 

 
Adaptée à la taille et aux activités de la Société, cette Politique respecte les principes généraux suivants 
: 
• Adéquation avec la stratégie de l’entreprise d’investissement, ses objectifs, ses valeurs et ses intérêts 
à long terme, 
• Primauté de l’intérêt des clients, 
• Limitation des risques, 
• Prévention des conflits d’intérêt, 
• Prise en compte de critères quantitatifs et qualitatifs, 
• Prise en compte des critères de durabilité. 

 
 

Des dispositions spécifiques de cette Politique s’appliquent à certaines catégories de personnes 
identifiées, notamment la direction générale, l’équipe de gestion et les fonctions de contrôle. 
Leur rémunération variable est déterminée en combinant l’évaluation des performances du 
collaborateur concerné, de l’unité opérationnelle auquel il appartient et des résultats d’ensemble de 
SGP. Cette évaluation des performances individuelles prend en compte aussi bien des critères 
financiers que non financiers, ainsi que le respect des règles de saine gestion des risques. 
Au-delà d’un certain seuil, leurs rémunérations variables sont soumises à des restrictions : paiement 
différé sur plusieurs années, possibilité de rétention alignée sur les intérêts à long terme des FCP et de 
la Société, paiement d’une partie en instruments financiers… 

http://www.sgprevoir.fr/informations-legales/
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La Société a mis en place un Comité des rémunérations chargé de veiller à la bonne application de 
cette politique. 

 
Sur l’exercice 2024, le montant total des rémunérations (incluant les rémunérations fixes et variable 
différées et non différées) versées par la société de gestion à l’ensemble de son personnel (soit 12 
personnes bénéficiaires au 31 décembre 2024) s’est élevé à 1 700 560 euros. Compte tenu de la taille 
de l’effectif de la société de gestion, et pour maintenir la confidentialité des rémunérations individuelles, 
aucune autre donnée n’est communiquée. Par ailleurs, aucun « carried interest » n’a été versé pour 
l’exercice. Aucune rémunération n’a été versée par le FCP directement aux membres du personnel de 
la société de gestion. 

 
 
 

Evènements intervenus au cours de la période 
28/03/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : Changement de dénomination de la part R qui devient 
part C 

28/03/2024 Caractéristiques parts (hors frais) : MAJ des DIC PRIIPS à la suite de la validation des 
frais après clôture de l'exercice au 31/12/2023 et de la nouvelle dénomination de la part R 

28/03/2024 Mise à jour de la trame : Petit ajustement au chapitre F) paragraphe Méthode de 
valorisation à la suite du changement de plan comptable annoncé en octobre dernier 

27/08/2024 Changement de SRRI : Modification du SRI (passe de 4 à 5) sur DIC PRIIPS de la part C 
 

20/08/2024 Caractéristiques juridiques : Mise à jour de l'adresse du siège de la Société de Gestion 
Prévoir (23, rue d'Aumale 75009 Paris -anciennement 20, rue d'Aumale 75009 Paris) 

16/12/2024 Mise à jour de la trame : Actualisation du Prospectus Complet de l'OPC PREVOIR 
PANGEA en date du 16/12/2024 dans le cadre du passage de l'OPC à l'article 8 SFDR 
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LES COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 31 décembre 2024 

PREVOIR PANGEA 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

 
Société de gestion 
SOCIETE DE GESTION PREVOIR 
20, rue d'Aumale 
75009 PARIS 

 
 
 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l'audit 
des comptes annuels de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR 
PANGEA relatifs à l'exercice clos le 31 décembre 2024, tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 
que de la situation financière et du patrimoine de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

 

 
Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent 
rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur 
la période du 30/12/2023 à la date d'émission de notre rapport. 

 
 
 
 
 
 

 
PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
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Observation 

 
Sans remettre en cause l'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le changement 
de méthodes comptables exposé dans l'annexe aux comptes annuels. 

 

 
Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.821-53 et R.821-180 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de 
l'exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des 
comptes. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion exprimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

 

 
Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
1····················································································································································································································································· 

• PricewaterhouseCoopers Audit, 63, rue de Villiers, 92208 Neuilly-sur-Seine Cedex 
T: +33 (o) 1565758 59, F: +33 (o) 1565758 60, www.pwcfr 

 
Société d expertise comptable inscrite au tableau de I ordre de Pans - lie de France Société de commissariat aux comptes membre de la compagnie régionale de 
VersaUles Sooété par Actions S1mphfiée au capital de 2 510 460 € Siège sooal 63 rue de Villiers 92200 Neuilly-sur- Seine RCS Nanterre 672 006 483 TVA 
n• FR 76 672 006 483 Siret 672 006 483 00362 Code APE 6920 Z Bureaux Bordeaux, Grenoble, Lille, Lyon. Marseille, Metz, Nantes Nice Pans, Poitiers. Rennes, 
Rouen, Strasbourg Toulouse 



pwc 
PREVOIR PANGEA 

 

 

 
 

 
Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le contrôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d'évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels 

Objectif et démarche d'audit 

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assurance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne comportent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d'erreurs et sont considérées comme significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Comme précisé par l'article L821-55 du code de commerce, notre mission de certification des comptes 
ne consiste pas à garantir la viabilité ou la qualité de la gestion du fonds. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre: 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une 
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une erreur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du 
contrôle interne ; 

 
• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l'application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une 
incertitude significative liée à des événements ou à des circonstances susceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à poursuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés 
jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultérieurs 
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude 
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette incertitude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 

• il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 
 
 

En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire à la finalisation de nos travaux. 

 

 
Neuilly sur Seine, date de la signature électronique 

2025.05.02 17:40:30 +0200 
 Document authentifié par signature électronique 

Le commissaire aux comptes 
PricewaterhouseCoopers Audit 

Arnaud Percheron 
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 31/12/2024 29/12/2023 
Immobilisations corporelles nettes 0,00  
Titres financiers  

Actions et valeurs assimilées (A)1 61 917 904,76 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 61 917 904,76 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

Obligations convertibles en actions (B)1 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

Obligations et valeurs assimilées (C)1 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

Titres de créances (D) 0,00 
Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 
Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 

Parts d'OPC et de fonds d'investissements (E) 0,00 
OPCVM 0,00 
FIA et équivalents d’autres Etats membres de l’Union européenne 0,00 
Autres OPC et fonds d’investissements 0,00 

Dépôts (F) 0,00 
Instruments financiers à terme (G) 0,00 
Opérations temporaires sur titres (H) 0,00 
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 
Titres financiers empruntés 0,00 
Titres financiers donnés en pension 0,00 
Autres opérations temporaires 0,00 

Prêts (I) 0,00 
Autres actifs éligibles (J) 0,00 
Sous-total actifs éligibles I = (A + B + C + D + E + F + G + H + I + J) 61 917 904,76 
Créances et comptes d’ajustement actifs 777,48 
Comptes financiers 295 445,76 
Sous-total actifs autres que les actifs éligibles II1 296 223,24 
Total Actif I + II 62 214 128,00  

(1) Les autres actifs sont les actifs autres que les actifs éligibles tels que définis par le règlement ou les statuts de l’OPC à capital variable qui 
sont nécessaires à leur fonctionnement. 



Bilan passif au 31/12/2024 en EUR 

PREVOIR PANGEA 31/12/2024 20 

 

 

 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres :   
Capital 47 048 711,23 
Report à nouveau sur revenu net 0,00 
Report à nouveau des plus et moins-values réalisées nettes 0,00 
Résultat net de l'exercice 14 876 711,43 

Capitaux propres I 61 925 422,66 
Passifs éligibles :  

Instruments financiers (A) 0,00 
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 
Opérations temporaires sur titres financiers 0,00 

Instruments financiers à terme (B) 0,00 
Emprunts 0,00 

Autres passifs éligibles (C) 0,00 
Sous-total passifs éligibles III = A + B + C 0,00 
Autres passifs :  

Dettes et comptes d’ajustement passifs 288 582,94 
Concours bancaires 122,40 

Sous-total autres passifs IV 288 705,34 
Total Passifs : I + III + IV 62 214 128,00  
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 31/12/2024 29/12/2023 
Revenus financiers nets   
Produits sur opérations financières  
Produits sur actions 202 339,64 
Produits sur obligations 0,00 
Produits sur titres de créance 0,00 
Produits sur des parts d’OPC * 0,00 
Produits sur instruments financiers à terme 0,00 
Produits sur opérations temporaires sur titres 0,00 
Produits sur prêts et créances 0,00 
Produits sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 
Autres produits financiers 1 747,83 

Sous-total Produits sur opérations financières 204 087,47 
Charges sur opérations financières  

Charges sur opérations financières 0,00 
Charges sur instruments financiers à terme 0,00 
Charges sur opérations temporaires sur titres 0,00 
Charges sur emprunts 0,00 
Charges sur autres actifs et passifs éligibles 0,00 
Autres charges financières -2 848,44 

Sous-total charges sur opérations financières -2 848,44 
Total Revenus financiers nets (A) 201 239,03 
Autres produits :  

Rétrocession des frais de gestion au bénéfice de l’OPC 0,00 
Versements en garantie de capital ou de performance 0,00 
Autres produits 0,00 

Autres charges :  

Frais de gestion de la société de gestion -1 059 489,09 
Frais d’audit, d’études des fonds de capital investissement 0,00 
Impôts et taxes 0,00 
Autres charges 0,00 

Sous-total Autres produits et Autres charges (B) -1 059 489,09 
Sous total revenus nets avant compte de régularisation C = A + B -858 250,06 
Régularisation des revenus nets de l’exercice (D) -24 558,41 
Revenus nets I = C + D -882 808,47  
Plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de régularisations :   
Plus et moins-values réalisées 1 253 753,99 
Frais de transactions externes et frais de cession -2 409,68 
Frais de recherche 0,00 
Quote-part des plus-values réalisées restituées aux assureurs 0,00 
Indemnités d’assurance perçues 0,00 
Versements en garantie de capital ou de performance reçus 0,00 

Sous total plus ou moins-values réalisées nettes avant compte de 
régularisations E 

1 251 344,31 

Régularisations des plus ou moins-values réalisées nettes F 71 179,14 
Plus ou moins-values réalisées nettes II = E + F 1 322 523,45  
Plus ou moins-values latentes nettes avant compte de régularisations :   
Variation des plus ou moins-values latentes yc les écarts de change sur les actifs 
éligibles 

12 817 566,60 

Ecarts de change sur les comptes financiers en devises -31,28 
Versements en garantie de capital ou de performance à recevoir 0,00 
Quote-part des plus-values latentes à restituer aux assureurs 0,00 

Sous total plus ou moins-values latentes nettes avant compte de 
régularisations G 

12 817 535,32 
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 31/12/2024 29/12/2023 
Régularisations des plus ou moins-values latentes nettes H 1 619 461,13  
Plus ou moins-values latentes nettes III = G + H 14 436 996,45  
Acomptes :   
Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice J 0,00 
Acomptes sur plus ou moins-values réalisées nettes versés au titre de l’exercice K 0,00 

Total acomptes versés au titre de l’exercice IV = J + K 0,00  
Résultat net = I + II + III - IV 14 876 711,43  

* Conformément aux principes de la transparence fiscale, les produits des parts d'OPC ont pu être retraités en fonction des revenus sous- 
jacents. 
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Stratégie et profil de gestion 
L'OPCVM a pour objectif de gestion la recherche d'une performance supérieure à l'indice MSCI WORLD 
AC NET RETURN sur la durée de placement recommandée. 
L'indice MSCI WORLD AC NET RETURN est retenu en cours de clôture, exprimé en euro, dividendes 
réinvestis. 
La comparaison par rapport à l'indice MSCI WORLD AC NET RETURN n'est qu'indicative, le fonds 
investissant par le biais d'une sélection de valeurs (stock picking) qui ne vise pas à dupliquer l'indicateur 
de référence. 

 
 
Le prospectus de l’OPC décrit de manière complète et précise ses caractéristiques 
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Tableau des éléments caractéristiques au cours des cinq derniers exercices 
 

Exprimé en Euro 31/12/2024 29/12/2023 30/12/2022 31/12/2021 31/12/2020 
Actif net total 61 925 422,66 41 126 167,50 35 404 264,21 45 100 117,80 34 480 618,21 
PART CAPI I 
Actif net 6 287 912,35 319 474,23    
Nombre de parts 4 302,3540 290,3535 
Valeur liquidative unitaire 1 461,50 1 100,29 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 22,79 -24,84 
 

PART CAPI R 
Actif net 55 637 510,31 40 806 693,27 35 404 264,21 45 100 117,80 34 480 618,21 
Nombre de parts 178 434,1107 172 074,0000 178 135,0000 174 129,0000 170 585,0000 
Valeur liquidative unitaire 311,80 237,14 198,74 259,00 202,13 
Distribution unitaire sur 
revenu net 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Distribution unitaire sur 
plus et moins-values 
réalisées nettes 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Crédit d’impôt unitaire 
transféré au porteur 
(personnes physiques) 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Capitalisation unitaire 1,92 16,95 15,78 15,55 -2,98 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES 

 
Les comptes annuels sont présentés pour la première fois sous la forme prévue par le règlement ANC 
n° 2020-07 modifié par le règlement ANC 2022-03. 

 
1. Changements de méthodes comptables y compris de présentation en rapport avec l’application du 
nouveau règlement comptable relatif aux comptes annuels des organismes de placement collectif à 
capital variable (Règlement ANC 2020- 07 modifié) 

 
Ce nouveau règlement impose des changements de méthodes comptables dont des modifications de 
présentation des comptes annuels. La comparabilité avec les comptes de l’exercice précédent ne peut 
donc être réalisée. 
Ainsi, conformément au 2ème alinéa de l’article 3 du Règlement ANC 2020-07, les états financiers ne 
présentent pas les données de l’exercice précédent ; les états financiers N-1 sont intégrés dans 
l’annexe. 

 
Les changements de présentation portent essentiellement sur : 
- la structure du bilan qui est désormais présentée par types d’actifs et de passifs éligibles, incluant les 
prêts et les emprunts ; 
- la structure du compte de résultat qui est profondément modifiée ; le compte de résultat incluant 
notamment : les écarts de change sur comptes financiers, les plus ou moins-values latentes, les plus et 
moins-values réalisées et les frais de transactions ; 
- la suppression du tableau de hors-bilan (une partie des informations sur les éléments de ce tableau 
figurent dorénavant dans les annexes) ; 
- la suppression de l’option de comptabilisation des frais inclus au prix de revient (sans effet rétroactif 
pour les fonds appliquant anciennement la méthode des frais inclus) ; 
- la distinction des obligations convertibles des autres obligations, ainsi que leurs enregistrements 
comptables respectifs ; 
- une nouvelle classification des fonds cibles détenus en portefeuille selon le modèle : OPCVM / FIA / 
Autres ; 
- la comptabilisation des engagements sur changes à terme qui n’est plus faite au niveau du bilan mais 
au niveau du hors-bilan, avec une information sur les changes à terme couvrant une part spécifique ; 
- l'ajout d’informations relatives aux expositions directes et indirectes sur les différents marchés ; 
- la présentation de l’inventaire qui distingue désormais les actifs et passifs éligibles et les instruments 
financiers à terme ; 
- l’adoption d’un modèle de présentation unique pour tous les types d’OPC ; 
- la suppression de l’agrégation des comptes pour les fonds à compartiments. 

 
2. Règles et méthodes comptables appliquées au cours de l’exercice 

 
Les principes généraux de la comptabilité s'appliquent (sous réserve des changements décrits ci-avant) 
: 
- image fidèle, comparabilité, continuité de l'activité, 
- régularité, sincérité, 
- prudence, 
- permanence des méthodes d'un exercice à l'autre. 

 
 

La devise de référence de la comptabilité du portefeuille est en euro. 
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Comptabilisation des revenus 
Le mode de comptabilisation retenu pour l'enregistrement des produits des titres à revenu fixe est celui 
de la méthode du coupon encaissé. 

 

 
Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
Les entrées et les cessions de titres sont comptabilisées frais exclus. 

 

 
Affectation des sommes distribuables 

 
Part C : 

Pour les revenus : capitalisation totale 

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part I : 

Pour les revenus : capitalisation totale 

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 
 
 
 
 

Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

C FR0012300853 2 % TTC maximum 
dont frais de gestion financière : 0 % 
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % 

Actif net 

I FR001400KMC9 1 % TTC maximum 
dont frais de gestion financière : 0 % 
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % 

Actif net 
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Frais de gestion indirects (sur OPC) 
 Frais de gestion indirects 

C FR0012300853 Néant 
I FR001400KMC9 Néant 

 
 

Commission de surperformance 

Part FR0012300853 C 
Néant 

 
Part FR001400KMC9 I 
Néant 

 
 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau « FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l’actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes… Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 
 

Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu’aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l’OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
 

Commissions de mouvement 
Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

néant    

 
 
 
 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l’OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 
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Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme : 

- la cotation d'un contributeur, 

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs, 

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux, 

- etc. 

Titres d’OPCVM, de FIA ou de fond d’investissement en portefeuille : 
Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d’organismes de Titrisation : 
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 
• Pensions livrées à l’achat : Valorisation contractuelle. Pas de pension d’une durée supérieure à 3 mois. 

• Rémérés à l’achat : Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude. 

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres : 
• Titres donnés en pension livrée : Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat. 

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l’OPCVM, FIA à l’issue du contrat de prêt. 
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Valeurs mobilières non cotées : 
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 
Les TCN sont valorisés à la valeur de marché. 

 
 

Valeur de marché retenue : 

- BTF/BTAN : 

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France. 

- Autres TCN : 

Pour les TCN faisant l’objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché. 

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d’une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d’une courbe de taux de référence corrigé d’une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l’émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents. Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats : 

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options : 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 
: 

- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour. 

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 
• Les swaps d’une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire. 

• Les swaps d’une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché. 

• L’évaluation des swaps d’indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 
Il s’agit d’opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l’OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d’après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 



Méthode d’évaluation des engagements hors bilan 
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• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. Les engagements sur 
contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent. 

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l’équivalent sous- 
jacent de l’option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d’options par un delta. Le delta résulte 
d’un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont : le cours du sous-jacent, 
la durée à l’échéance, le taux d’intérêt court terme, le prix d’exercice de l’option et la volatilité du sous- 
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l’opération, et non au 
sens du contrat. 

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan. 

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 
 

 
Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant 

Garantie donnée : 
Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et des 
opérations d’acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers 
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 
Les garanties financières reçues seront exclusivement constituées en espèces pour les transactions 
sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et pour les opérations d’acquisition/cession temporaire 
de titres. Cette garantie est donnée sous forme d’espèces. Toute garantie financière reçue respectera 
les principes suivants : 

- Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se négocier rapidement 
sur un marché réglementé à prix transparent. 

- Cessibilité : Les garanties financières sont cessibles à tout moment. 

- Evaluation : Les garanties financières reçues font l’objet d’une évaluation quotidienne. Une politique 
de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant afficher une volatilité non négligeable ou en 
fonction de la qualité de crédit. 

- Qualité de crédit des émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. Placement 
de garanties reçues en espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d’entités éligibles, soit 
utilisées aux fins de transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, 

- Corrélation : les garanties sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. 

- Diversification : Le risque de contrepartie dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% 
des actifs nets lorsque la contrepartie est un des établissements de crédit tel que défini dans la 
réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans les autres cas. 



Compléments d’information concernant le contenu de l’annexe 
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Annexe : 
1. Concernant le tableau d’Exposition directe aux marchés de crédit : 

Les notations financières de 2 agences sont utilisées pour déterminer la qualité de l’investissement. 

La notation peut s’appliquer à un émetteur et/ou à un titre. 

Il existe deux types de rating : la note long terme (plus d’un an), plus détaillée, et la note court terme 

La règle appliquée consiste à retenir 

- En priorité, la note du titre si elle existe 

- Ensuite, la note long terme de l’émetteur 

- En dernier lieu, la note court terme 

2. Concernant le tableau d’Inventaire des actifs et passifs : 

Le secteur d’activité est renseigné selon la classification Industry Classification Benchmark avec la 
typologie Sous-secteur. 

3. Le Rapport du commissaire aux comptes de l’exercice précédent figure en dernières pages de 
ce document. 
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Evolution des capitaux propres 
 

 31/12/2024 29/12/2023 
Capitaux propres début d'exercice 41 126 167,50  
Flux de l'exercice :   

Souscriptions appelées (y compris la commission de souscription acquise à l’OPC) 12 381 357,77 
Rachats (sous déduction de la commission de rachat acquise à l’OPC) -4 792 732,18 
Revenus nets de l’exercice avant comptes de régularisation -858 250,06 
Plus ou moins-values réalisées nettes avant comptes de régularisation 1 251 344,31 
Variation des Plus ou moins-values latentes avant compte de régularisation 12 817 535,32 
Distribution de l’exercice antérieur sur revenus nets 0,00 
Distribution de l’exercice antérieur sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 
Acomptes versés au cours de l’exercice sur revenus nets 0,00 
Acomptes versés au cours de l’exercice sur plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 
Autres éléments 0,00 

Capitaux propres en fin d’exercice (= Actif net) 61 925 422,66  



Annexes des comptes annuels 
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Nombre de titres émis ou rachetés : 
 

 En parts En montant 

PART CAPI I 
Parts souscrites durant l'exercice 4 012,0005 5 754 080,00 
Parts rachetés durant l'exercice 0,0000 0,00 
Solde net des souscriptions/rachats 4 012,0005 5 754 080,00 

PART CAPI R 
Parts souscrites durant l'exercice 22 685,1107 6 627 277,77 
Parts rachetés durant l'exercice -16 325,0000 -4 792 732,18 
Solde net des souscriptions/rachats 6 360,1107 1 834 545,59 

 
 

Commissions de souscription et/ou rachat : 
 

 En montant 

PART CAPI I 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 

PART CAPI R 
Commissions de souscription acquises 0,00 
Commissions de rachat acquises 0,00 
Total des commissions acquises 0,00 
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Ventilation de l'actif net par nature de parts 
 

Code ISIN de la 
part 

 
Libellé de la part 

Affectation des 
sommes 

distribuables 
Devise de 

la part 
Actif net de la part 

(EUR) 
 

Nombre de parts 
Valeur 

liquidative 
(EUR) 

FR001400KMC9 PART CAPI I Capitalisable EUR 6 287 912,35 4 302,3540 1 461,50 

FR0012300853 PART CAPI R Capitalisable EUR 55 637 510,31 178 434,1107 311,80 



Annexes des comptes annuels 
Expositions directes et indirectes sur les différents marchés 
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Exposition directe sur le marché actions (hors obligations convertibles) 
 

 
 
 
 

exprimés en milliers d'Euro 

 
Exposition 

+/- 

Ventilation des expositions significatives par pays 

États-Unis 
+/- 

Pays-Bas 
+/- 

France 
+/- 

Danemark 
+/- 

Japon 
+/- 

Actif       

Actions et valeurs 
assimilées 

61 917,90 45 415,42 7 716,74 2 639,79 1 591,95 1 356,14 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif       

Opérations de cession 
sur instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan       
Futures 0,00 NA NA NA NA NA 
Options 0,00 NA NA NA NA NA 
Swaps 0,00 NA NA NA NA NA 
Autres instruments 
financiers 

0,00 NA NA NA NA NA 

Total 61 917,90      
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Exposition sur le marché des obligations convertibles - par pays et maturité de l'exposition 
 

 

 
exprimés en milliers d'Euro 

Exposition 
+/- 

Décomposition de l'exposition par maturité Décomposition par niveau de 
deltas 

<= 1 an 1<X<=5 ans > 5 ans <= 0,6 0,6<X<=1 
Total 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) 
 

 
 
 

 
exprimés en milliers d'Euro 

 
Exposition 

+/- 

Ventilation des expositions par type de taux 

Taux fixe 
+/- 

Taux variable 
ou révisable 

+/- 
Taux indexé 

+/- 
Autre ou sans 

contrepartie de taux 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 295,44 0,00 0,00 0,00 295,44 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers -0,12 0,00 0,00 0,00 -0,12 

Hors-bilan      
Futures NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps NA 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres instruments financiers NA 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total NA 0,00 0,00 0,00 295,32 
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Exposition directe sur le marché de taux (hors obligations convertibles) – ventilation par maturité 
 

 
 

exprimés en 
milliers d'Euro 

[0 - 3 mois] 
+/- 

]3 - 6 mois] 
+/- 

]6 mois -1 an] 
+/- 

]1 - 3 ans] 
+/- 

]3 - 5 ans] 
+/- 

]5 - 10 ans] 
+/- 

>10 ans 
+/- 

Actif        

Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Obligations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de 
créances 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

295,44 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif        

Opérations 
de cession 
sur 
instruments 
financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations 
temporaires 
sur titres 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes 
financiers 

-0,12 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan        

Futures 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Options 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Swaps 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres 
instruments 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 295,32 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
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Exposition directe sur le marché des devises 
 

 
 

exprimés en milliers d'Euro 

USD 
+/- 

DKK 
+/- 

JPY 
+/- 

GBP 
+/- 

Autres devises 
+/- 

Actif      
Dépôts 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Actions et valeurs assimilées 48 648,67 1 591,95 1 356,14 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Créances 0,78 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 8,55 0,00 4,62 0,17 0,12 

Passif      
Opérations de cession sur 
instruments financiers 

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Dettes 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Comptes financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 -0,12 

Hors-bilan      
Devises à recevoir 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Devises à livrer 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Futures options swap 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
Autres opérations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Total 48 658,00 1 591,95 1 360,76 0,17 0,00 
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Exposition directe aux marchés de crédit 
 

 
exprimés en milliers d'Euro 

Invest. Grade 
+/- 

Non Invest. Grade 
+/- 

Non notés 
+/- 

Actif    
Obligations convertibles en actions 0,00 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Passif    

Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan  
0,00 

 
0,00 

 
0,00 Dérivés de crédits 

Solde net 0,00 0,00 0,00 
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Exposition des opérations faisant intervenir une contrepartie 
 

 

 
exprimés en milliers d'Euro 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

créance 

Valeur actuelle 
constitutive d’une 

dette 
Opérations figurant à l’actif du bilan   

Dépôts 0,00  

Instruments financiers à terme non compensés 0,00 
Créances représentatives de titres financiers reçus en pension 0,00 
Créances représentatives de titres donnés en garantie 0,00 
Créances représentatives de titres financiers prêtés 0,00 
Titres financiers empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
Titres financiers donnés en pension 0,00 
Créances  

Collatéral espèces 0,00 
Dépôt de garantie espèces versé 0,00 

Opérations figurant au passif du bilan   

Dettes représentatives de titres donnés en pension  0,00 
Instruments financiers à terme non compensés 0,00 
Dettes  

Collatéral espèces 0,00 
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Expositions indirectes pour les OPC de multi-gestion 
L'OPC détient moins de 10 % de son actif net dans d’autres OPC 
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Créances et dettes – ventilation par nature 
 

 
31/12/2024 

Créances  

Souscriptions à titre réductible 0,00 
Coupons à recevoir 777,48 
Ventes à règlement différé 0,00 
Obligations amorties 0,00 
Dépôts de garantie 0,00 
Frais de gestion 0,00 
Autres créditeurs divers 0,00 

Total des créances 777,48 
Dettes  

Souscriptions à payer 0,00 
Achats à règlement différé 0,00 
Frais de gestion -288 582,94 
Dépôts de garantie 0,00 
Autres débiteurs divers 0,00 

Total des dettes -288 582,94 
Total des créances et dettes -287 805,46 
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Frais de gestion, autres frais et charges 
 

PART CAPI I 31/12/2024 
Frais fixes 23 803,71 
Frais fixes en % actuel 1,00 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 

 
PART CAPI R 31/12/2024 
Frais fixes 1 035 685,38 
Frais fixes en % actuel 2,00 
Frais variables 0,00 
Frais variables en % actuel 0,00 
Rétrocession de frais de gestion 0,00 
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Engagements reçus et donnés 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Garanties reçues 0,00 
Dont instruments financiers reçus en garantie et non inscrits au bilan 0,00 

Garanties données 0,00 
Dont instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d’origine 0,00 

Engagements de financement reçus mais non encore tirés 0,00 
Engagements de financement donnés mais non encore tirés 0,00 
Autres engagements hors bilan 0,00 

Total 0,00 
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Acquisitions temporaires 
 

Autres engagements (par nature de produit) 31/12/2024 
Titres acquis à réméré 0,00 
Titres pris en pension livrée 0,00 
Titres empruntés 0,00 
Titres reçus en garantie 0,00 
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Instruments d’entités liées 
 

 Code ISIN Libellé 31/12/2024 

Total   0,00 
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux revenus nets 31/12/2024 29/12/2023 

Revenus nets -882 808,47  

Acomptes sur revenus nets versés au titre de l’exercice (*) 0,00 

Revenus de l’exercice à affecter (**) -882 808,47  

Report à nouveau 0,00 
Sommes distribuables au titre du revenu net -882 808,47 

 
PART CAPI I 
Affectation :   
Distribution 0,00 
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 
Capitalisation -35 781,93 
Total -35 781,93  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00 
Crédits d’impôts totaux 0,00 
Crédits d’impôts unitaires 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution  

 
 
 

0,00 

 
Nombre d’actions ou parts 
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 

 
PART CAPI R 
Affectation :   
Distribution 0,00 
Report à nouveau du revenu de l’exercice 0,00 
Capitalisation -847 026,54 
Total -847 026,54  
* Information relative aux acomptes versés   
Montant unitaire 0,00 
Crédits d’impôts totaux 0,00 
Crédits d’impôts unitaires 0,00 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution  

 
 
 

0,00 

 
Nombre d’actions ou parts 
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
Crédits d’impôt attaché à la distribution du revenu 
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Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values réalisées nettes 
 

Affectation des sommes distribuables afférentes aux plus et moins-values 
réalisées nettes 31/12/2024 29/12/2023 

Plus ou moins-values réalisées nettes de l'exercice 1 322 523,45  

Acomptes sur plus et moins-values réalisées nettes versées au titre de l’exercice (*) 0,00 

Plus ou moins-values réalisées nettes à affecter 1 322 523,45  

Plus et moins-values réalisées nettes antérieures non distribuées 0,00 
Sommes distribuables au titre des plus ou moins-values réalisées 1 322 523,45 

 
PART CAPI I 
Affectation:   
Distribution 0,00 
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 
Capitalisation 133 810,64 
Total 133 810,64  
* Information relative aux acomptes versés  

0,00 
 

Acomptes unitaires versés 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts 
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 

 
PART CAPI R 
Affectation:   
Distribution 0,00 
Report à nouveau des plus ou moins-values réalisées nettes 0,00 
Capitalisation 1 188 712,81 
Total 1 188 712,81  
* Information relative aux acomptes versés  

0,00 
 

Acomptes unitaires versés 
** Information relative aux actions ou parts ouvrant droit à distribution   
Nombre d’actions ou parts 
Distribution unitaire restant à verser après règlement des acomptes 
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Instruments Devise Quantité Montant %AN 

Actions et valeurs assimilées   61 917 904,76 99,99 
Actions et valeurs assimilées négociées sur un marché 
réglementé ou assimilé 

  61 917 904,76 99,99 

Aérospatial / Défense   2 468 201,66 3,99 
AXON ENTERPRISE USD 4 300 2 468 201,66 3,99 

Aérospatial et défense   1 330 946,49 2,15 
HOWMET AEROSPACE USD 12 600 1 330 946,49 2,15 

Agro-alimentaire   754 600,00 1,22 
LOTUS BAKERIES EUR 70 754 600,00 1,22 

Articles personnels   2 963 401,12 4,79 
BRUNELLO CUCINELLI EUR 2 000 210 800,00 0,34 
DECKERS OUTDOOR USD 4 000 784 585,67 1,27 
ELF BEAUTY INC USD 3 400 412 275,45 0,67 
HERMES INTERNATIONAL EUR 670 1 555 740,00 2,51 

Automobiles et équipementiers   1 548 938,57 2,50 
FERRARI NV USD 3 775 1 548 938,57 2,50 

Bâtiment et matériaux de construction   1 934 396,37 3,12 
COMFORT SYSTEMS USA INC USD 1 900 778 166,89 1,26 
QUANTA SERVICES USD 1 100 335 768,79 0,54 
TRANE TECHNOLOGIES PLC USD 2 300 820 460,69 1,32 

Chimie   646 969,29 1,05 
LINDE PLC USD 1 600 646 969,29 1,05 

Commerce de détail   1 585 363,57 2,56 
MERCADOLIBRE USD 526 863 851,11 1,39 
O REILLY AUTOMOTIVE USD 630 721 512,46 1,17 

Distributeurs   309 730,06 0,50 
COSTCO WHOLESALE USD 350 309 730,06 0,50 

Electronique / Equipements électriques   1 356 137,12 2,19 
ADVANTEST JPY 24 000 1 356 137,12 2,19 

Equipements de télécommunications   1 921 518,25 3,10 
ARISTA NETWORKS INC USD 18 000 1 921 518,25 3,10 

Industrie pharmaceutique et Biotechnologie   1 331 804,81 2,15 
MEDPACE HOLDINGS USD 2 090 670 620,73 1,08 
VERTEX PHARMACEUTICALS USD 1 700 661 184,08 1,07 

Industries généralistes   266 034,48 0,43 
EATON CORPORATION PLC USD 830 266 034,48 0,43 

Logiciel / Services informatiques   4 432 683,65 7,16 
ATOSS SOFTWARE SE EUR 4 800 548 160,00 0,89 
CROWDSTRIKE HOLDINGS USD 1 770 584 917,13 0,94 
DATADOG INCA USD 2 200 303 610,20 0,49 
FORTINET USD 13 750 1 254 684,18 2,03 
HUBSPOT USD 1 600 1 076 716,24 1,74 
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Instruments Devise Quantité Montant %AN 

SPS COMMERCE USD 3 740 664 595,90 1,07 
Logiciels et services informatiques   10 638 123,24 17,18 

ALPHABET CL.C USD 6 800 1 250 716,63 2,02 
CADENCE DESIGN SYSTEMS USD 5 850 1 697 596,10 2,74 
GARTNER USD 600 280 743,67 0,46 
MANHATTAN ASSOCIATES USD 4 800 1 252 802,78 2,02 
MICROSOFT USD 4 030 1 640 568,86 2,65 
PALANTIR TECHNOLOGIES INCA USD 11 000 803 486,58 1,30 
PALO ALTO NETWORKS USD 9 700 1 704 666,80 2,75 
SERVICENOW USD 1 100 1 126 262,31 1,82 
SYNOPSYS USD 1 880 881 279,51 1,42 

Matériel équipements destinés aux TI   18 285 995,63 29,53 
ADVANCED MICRO DEVICES ORD. USD 7 800 909 949,78 1,47 
ASM INTERNATIONAL EUR 4 275 2 388 870,00 3,86 
ASML HOLDING EUR 2 410 1 635 667,00 2,64 
BE SEMICONDUCTOR EUR 16 200 2 143 260,00 3,46 
BROADCOM INC USD 9 150 2 048 808,19 3,31 
KLA USD 1 004 611 010,70 0,99 
MONOLITHIC POWER SYSTEM USD 920 525 752,37 0,85 
NVIDIA CORP USD 42 500 5 512 193,36 8,90 
SCHNEIDER ELECTRIC EUR 4 500 1 084 050,00 1,75 
VERTIV HOLDINGS CAT.A USD 13 000 1 426 434,23 2,30 

Matériels et équipements informatiques   643 886,42 1,04 
ONTO INNOVATION USD 4 000 643 886,42 1,04 

Média   1 304 249,28 2,11 
TRADE DESK USD 11 490 1 304 249,28 2,11 

Pharmacie/biotechnologie/Producteurs de Marijuana   3 649 821,15 5,89 
ELI LILLY USD 2 760 2 057 871,35 3,32 
NOVO NORDISK CL.B DKK 19 020 1 591 949,80 2,57 

Services de soutien aux entreprises   2 441 258,13 3,94 
CINTAS USD 6 000 1 058 721,27 1,71 
FAIR ISAAC CORP USD 719 1 382 536,86 2,23 

Transport industriel   639 534,09 1,03 
UNITED RENTALS USD 940 639 534,09 1,03 

Voyage et Loisirs   532 497,59 0,86 
WINGSTOP USD 1 940 532 497,59 0,86 

Voyages et Loisirs   931 813,79 1,50 
CHIPOTLE MEXICAN GRILL INC USD 16 000 931 813,79 1,50 

Total 61 917 904,76 99,99 
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Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition en Euro (*) 

 
Actif 

 
Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00 
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Instruments financiers à terme – actions 

 
Libellé instrument 

 
Quantité/Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 
Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 



Annexes des comptes annuels 
Inventaire des actifs et passifs 
Inventaire des instruments financiers à terme (Hors IFT utilisés en couverture d’une catégorie de part) 
Inventaire des instruments financiers à terme – taux d'intérêt 

PREVOIR PANGEA 31/12/2024 54 

 

 

 

Instruments financiers à terme – taux d’intérêts 

 
Libellé instrument 

 
Quantité/Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 
Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Instruments financiers à terme – de change 

 
Libellé instrument 

 
Quantité/Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 
Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Instruments financiers à terme – sur risque de crédit 

 
Libellé instrument 

 
Quantité/Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 
Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Instruments financiers à terme – autres expositions 

 
Libellé instrument 

 
Quantité/Nominal 

Valeur actuelle présentée au bilan Montant de l'exposition 
en Euro (*) 

Actif Passif +/- 
Futures 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Options 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Swaps 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Autres instruments 

Sous total  0,00 0,00 0,00 
Total  0,00 0,00 0,00 

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Libellé instrument 

Valeur actuelle présentée au 
bilan Montant de l'exposition en Euro (*)  

 
Classe de part 

couverte  
Actif 

 
Passif 

Devises à recevoir (+) Devises à livrer (-) 

Devise Montant (*) Devise Montant (*) 

Total 0,00 0,00  0,00  0,00  

(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Libellé instrument 

 
 
Quantité/ Nominal 

 
Valeur actuelle présentée au bilan 

Montant de 
l'exposition en 

Euro (*) 

 
Classe de part 

couverte 
Actif Passif +/- 

Futures 
Sous total  0,00 0,00 0,00  

Options 
Sous total  0,00 0,00 0,00  

Swaps 
Sous total  0,00 0,00 0,00  

Autres instruments 
Sous total  0,00 0,00 0,00  

Total  0,00 0,00 0,00  
(*) Montant déterminé selon les dispositions du règlement relatif à la présentation des expositions. 
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Valeur actuelle présentée au bilan 

Total inventaire des actifs et passifs éligibles (hors IFT) 61 917 904,76 
Inventaire des IFT (hors IFT utilisés en couverture de parts émises) :  

Total opérations à terme de devises 0,00 
Total instruments financiers à terme - actions 0,00 
Total instruments financiers à terme - taux 0,00 
Total instruments financiers à terme - change 0,00 
Total instruments financiers à terme - crédit 0,00 

Total instruments financiers à terme - autres expositions 0,00 

Inventaire des instruments financiers à terme utilisés en couverture de parts 
émises 0,00 

Autres actifs (+) 296 223,24 
Autres passifs (-) -288 705,34 
Total = actif net 61 925 422,66 
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RAPPORT DU COMMISSAIRE AUX COMPTES 
SUR LFS COMPTES ANNUELS 
Exercice clos le 29 décembre 2023 

PREVOIR PANGEA 
OPCVM CONSTITUE SOUS FORME DE FONDS COMMUN DE PLACEMENT 
Régi par le Code monétaire et financier 

 
Société de gestion 
SOCIETE DE GESTION PREVOIR 
20, rue d'Aumale 
75009 PARIS 

 
 
 

Opinion 

En exécution de la mission qui nous a été confiée par la société de gestion, nous avons effectué l'audit 
des comptes annuels de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de placement PREVOIR 
PANGEA relatifs à l'exercice clos le 29 décembre 2023, tels qu'ils sont joints au présent rapport. 

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des règles et principes comptables français, 
réguliers et sincères et donnent une image fidèle du résultat des opérations de l'exercice écoulé ainsi 
que de la sihrntion financière et du patrimoine de l'OPCVM constitué sous forme de fonds commun de 
placement à la fin de cet exercice. 

 

 
Fondement de l'opinion 

Référentiel d'audit 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d'exercice professionnel applicables en France. Nous 
estimons queleséléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. 
Les responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont indiquées dans la partie 
« Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels » du présent 
rapport. 

Indépendance 

Nous avons réalisé notre mission d'audit dans le respect des règles d'indépendance prévues par le code 
de commerce et par le code de déontologie de la profession de commissaire aux comptes, sur la 
période dn 31/12/2022 àladate d'émission de notre rapport. 
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Justification des appréciations 

En application des dispositions des articles L.823-9 et R.823-7 du code de commerce relatives à la 
justification de nos appréciations, nous portons à votre connaissance que les appréciations qui, selon 
notre jugement professionnel ont été les plus importantes pour l'audit des comptes annuels de 
l'exercice, ont porté sur le caractère approprié des principes comptables appliqués ainsi que sur le 
caractère raisonnable des estimations significatives retenues et sur la présentation d'ensemble des 
comptes. 

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le contexte de l'audit des comptes annuels pris dans 
leur ensemble et de la formation de notre opinion expTimée ci-avant. Nous n'exprimons pas d'opinion 
sur des éléments de ces comptes annuels pris isolément. 

 

 
Vérifications spécifiques 

Nous avons également procédé, conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, aux vérifications spécifiques prévues par les textes légaux et réglementaires. 

Nous n'avons pas d'observation à formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels 
des informations données dans le rapport de gestion établi par la société de gestion. 
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Responsabilités de la société de gestion relatives aux comptes annuels 

Il appartient à la société de gestion d'établir des comptes annuels présentant une image fidèle 
conformément aux règles et principes comptables français ainsi que de mettre en place le conn·ôle 
interne qu'elle estime nécessaire à l'établissement de comptes annuels ne comportant pas d'anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs. 

Lors de l'établissement des comptes annuels, il incombe à la société de gestion d'évaluer la capacité du 
fonds à poursuivre son exploitation, de présenter dans ces comptes, le cas échéant, les informations 
nécessaires relatives à la continuité d'exploitation et d'appliquer la convention comptable de continuité 
d'exploitation, sauf s'il est prévu de liquider le fonds ou de cesser son activité. 

Les comptes annuels ont été établis par la société de gestion. 

 
Responsabilités du commissaire aux comptes relatives à l'audit des comptes annuels 

Objectif et démm•che d'audit 

Il nous appartient d'établir un rapport sur les comptes annuels. Notre objectif est d'obtenir l'assmance 
raisonnable que les comptes annuels pris dans leur ensemble ne compo1tent pas d'anomalies 
significatives. L'assurance raisonnable correspond à un niveau élevé d'assurance, sans toutefois 
garantir qu'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel permet de 
systématiquement détecter toute anomalie significative. Les anomalies peuvent provenir de fraudes ou 
résulter d'erreurs et sont considérées conm1e significatives lorsque l'on peut raisonnablement 
s'attendre à ce qu'elles puissent, prises individuellement ou en cumulé, influencer les décisions 
économiques que les utilisateurs des comptes prennent en se fondant sur ceux-ci. 

Conune précisé par l'article L.823-10-1 du code de commerce, notre mission de certification des 
comptes ne consiste pas à garantir la viabilité ou la quafüé de la gestion du fonds. 

Dans le cadre d'un audit réalisé conformément aux normes d'exercice professionnel applicables en 
France, le commissaire aux comptes exerce son jugement professionnel tout au long de cet audit. 
En outre: 

• il identifie et évalue les risques que les comptes annuels comportent des anomalies 
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, définit et met en œuvre des 
procédures d'audit face à ces risques, et recueille des éléments qu'il estime suffisants et appropriés 
pour fonder son opinion. Le risque de non-détection d'une anomalie significative provenant d'une 
fraude est plus élevé que celui d'une anomalie significative résultant d'une en-eur, car la fraude peut 
impliquer la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses déclarations ou le 
contournement du contrôle interne ; 
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• il prend connaissance du contrôle interne pertinent pour l'audit afin de définir des procédures 
d'audit appropriées en la circonstance, et non dans le but d'exprimer une opinion sur l'efficacité du 
contrôle interne ; 

 
• il apprécie le caractère approprié des méthodes comptables retenues et le caractère 
raisonnable des estimations comptables faites par la société de gestion, ainsi que les informations les 
concernant fournies dans les comptes annuels ; 

• il apprécie le caractère approprié de l'application par la société de gestion de la convention 
comptable de continuité d'exploitation et, selon les éléments collectés, l'existence ou non d'une 
incertitude significative liée à des événements ou à des cii-constancessusceptibles de mettre en cause la 
capacité du fonds à pomsuivre son exploitation. Cette appréciation s'appuie sur les éléments collectés 
jusqu'à la date de son rapport, étant toutefois rappelé que des circonstances ou événements ultéri.eurs 
pourraient mettre en cause la continuité d'exploitation. S'il conclut à l'existence d'une incertitude 
significative, il attire l'attention des lecteurs de son rapport sur les informations fournies dans les 
comptes annuels au sujet de cette ince1titude ou, si ces informations ne sont pas fournies ou ne sont 
pas pertinentes, il formule une certification avec réserve ou un refus de certifier ; 

 
• il apprécie la présentation d'ensemble des comptes annuels et évalue si les comptes annuels 
reflètent les opérations et événements sous-jacents de manière à en donner une image fidèle. 

 

 
En application de la loi, nous vous signalons que nous n'avons pas été en mesure d'émettre le présent 
rapport dans les délais réglementaires compte tenu du délai nécessaire à la finalisation de nos travaux. 

 

 
Neuilly sm Seine, date de la signah1re électronique 

 
 
 

2024.04.30 15:48:32 +0200 

 
Document authentifié par signature électronique 

Le comnùssaiTe aux comptes 
PricewaterhouseCoopers Audit 

Amaury Couplez 
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 29/12/2023 30/12/2022 
Immobilisations nettes 0,00 0,00 
Dépôts et instruments financiers 41 116 003,97 33 049 333,58 

Actions et valeurs assimilées 41 116 003,97 33 049 333,58 

Négociées sur un marché réglementé ou assimilé 41 116003.97 33 049 333.58 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 

Négociées s,ir un marché réglementé ou assimilé 0.00 0,00 

Non négociées sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Titres de créances 0,00 0,00 

Négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Titres de c.réanccs négociables 0,00 0,00 

Autres titres de créances 0,00 0,00 

Non négociés sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 
Parts d'organismes de placement collectif 0,00 0,00 

OPCVM et FIA à vocation générale destmés aux non profe.�sionnels et 
équivalents d'aurres pays 

0,00 0,00 

Autres Fonds destinés à des non professionnels et équivalents d'autres 
pays Etats membres de l'Union européelllle 0,00 0,00 

Fonds professionnelsà vocation générale el équivalents d'autres 
Etats membres de l'union européenne er organismes de titrisations cotés 0,00 0,00 

Autres Fonds d'investissement professionnelset équivalents d'autres   

Etats membres de l'union européenne et organismes de titrisations non 0,00 0,00 
cotés   

Autres organismes non européens 0,00 o,oo 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres reçus en pension 0,00 0,00 

Créances représentatives de titres prêtés 0,00 0,00 

Titres empruntés 0.00 0,00 

Titres donnés en pension 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0.00 
Contrats financiers 0,00 0,00 

Opérations sur un marché réglementé ou assimilé 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 
Autres instruments financiers 0,00 0,00 

Créances 0,00 3 677,82 
Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 
Autres 0,00 3 677,82 

Comptes financiers 202 287,95 2 533 277,90 
Liquidités 202 287,95 2 533 277,90 

 
Total de l'actiJ 

 
41 318 291,92 

 
35 586 289,30 
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BLLAN PASSIF 

 
 29/12/2023 30/12/2022 

Capitaux propres   

Capital 38 215 542,98 32 592 395,92 
Plus et moins-values nettes antérieures non distribuées (a) 0,00 0,00 
Report à nouveau (a) 0,00 0,00 
Plus et moins-values nettes de l'exercice (a, b) 3 357 625,02 3 050 596,13 
Résultat de l'exercice (a, b) -447 000,50 -238727,84 

Total des capitaux propres 41126 167,50 35 404 264,21 

(= Montan/ reprèsentatif de l'actif net)   

Instruments financiers 0,00 0,00 
Opérations de cession sur instruments financiers 0,00 0,00 
Opérations temporaires sur titres 0,00 0.00 

Dettes représenlalives de titres donnés en pension 0,00 0,00 

Dettes représentatives de titres empruntés 0,00 0,00 

Autres opérations temporaires 0,00 0,00 
Contrats financiers 0,00 0,00 

Opérations sur un marché réglemen1é ou assimilé 0,00 0,00 

Autres opérations 0,00 0,00 
Dettes 192 U4,42 182025,09 

Opérations de change à terme de devises 0,00 0,00 

Autres 192 124,42 182 025,09 
Comptes financiers 0,00 0,00 

Concours bancaires courants 0,00 0.00 
Emprunts 0,00 0,00 

Total du passif 
 

41 318 291,92 
 

35 586 289,30 

(a) Y comprîs comptes de régularisations 
(b) Diminués des acomptes versés au titre de l'exercice 



HORS-BILAN 

PREVOIR PANGEA 29/12/2023 13 

 

 

 
 29/12/2023 30/12/2022 

Opérations de couvertm·e   

Engagements sur mI1rchés réglementés ou assimilés   

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00 

Engagements de gré â gré   

TotaI Engagements de gié à gré 0,00 0,00 

Autres engagements   

Total Autres engagements 0.00 0.00 

Total Opérations de couverture 0,00 0,00 

Autres opérations   

Engagements sur marchés réglementés ou assimilés   

Total Engagements sur marchés réglementés ou assimilés 0,00 0,00 

Engagements de grê à gré   

TotaI Engagements de gré à gré 0.00 0.00 

Autres engagements   

Total Autres engagements 0,00 0,00 

Total Aulres opéralions 0,00 0,00 



COMPTE DE RESULTAT 
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 29/12/2023 30/12/2022 

Produits sur opérations financières   

Produits sur dépôts et sur comptes financiers 14 354.01 11 500,35 

Produits sur actions et valeurs assimilées 287912.51 516 814.83 

Produits sur obligations el valeurs assimilées 0,00 0,00 

Produits sur titresde créances 0,00 0,00 

Produits sur acquisitions et cessions temporaires de titres 0,00 0,00 

Produits sur contrats financiers 0,00 0,00 

Au11·es produits financiers 0,00 0,00 

TOTAL (1) 302 266,52 528 315,18 

 
Charges sur OJ>éralions financières 

  

Charges sur acquisitions et cessions tem]Joraires de titres 0,00 0,00 

Charges sur con!'rats financiers 0,00 0,00 

Charges sur dettes financières 228,28 4 501,94 

Autres charges financières 0.00 0,00 

TOTAL(U) 228,28 4 501,94 

Résultat sur O]Jéralions financières {l - li) 302 038,24 523813,24 

Autres produits (Ill) 0,00 0,00 

Frais de gestion et dotations aux amonissements (IV) 751 259,85 759 303,99 

Résultat net de l'excrdce (L. 214-17-1) (I- Il+ fil - JV) -449 221,61 -235 490,75 

Régularisation des revenus de l'exercice (V) 2 221,J1 -3 237,09 

Acom]Jtcs sur résL1ltat versés au Litre de l'exercice (VI) 0,00 0,00 

Résultat (1 - Il + 1H - fV +/- V - VI) -447 000,50 -238 727,84 
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REGLES ET METHODES COMPTABLES 

 
Les comptes annuels sont présentés sous la forme prévue par le Règlement ANC 2014-01 modifié. 

 
 

Les éléments comptables sont présentés en euro, devise de la comptabilité de l'OPC. 
 
 

 
Comptabilisation des revenus 
Les comptes financiers sont enregistrés pour leur montant, majoré, le cas échéant, des intérêts courus 
qui s'y rattachent. 

 
 

L'OPC comptabilise ses revenus selon la méthode du coupon encaissé. 
 

 
Comptabilisation des entrées et sorties en portefeuille 
La comptabilisation des entrées et sorties de titres dans le portefeuille de l'OPC est effectuée frais 
exclus. 

 

 
Affectation des sommes distribuables 

 
Part R: 

Pour les revenus : capitalisation totale 

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 

 
Part 1: 

Pour les revenus : capitalisation totale 

Pour les plus ou moins-values : capitalisation totale 
 

 
Frais de gestion et de fonctionnement 
Les frais de gestion sont prévus par la notice d'information ou le prospectus complet de l'OPC. 

Frais de gestion fixes (taux maximum) 
 Frais de gestion fixes Assiette 

R FR0012300853 2 % TTC maximum 
dont frais de gestion financière : 0 % 
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % 

Actif net 

1 FR001400KMC9 1 % TTC maximum 
dont frais de gestion financière : 0 % 
dont frais de fonctionnement et autres services : 0 % 

Actif net 
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Frais de gestion indirects (sur OPC) 
 Frais de gestion indirects 

R FRO012300853 Néant 
1 FR001400KMC9 Néant 

 
 

Commission de surperformance 

Part FR0012300853 R 
Néant 

 
Part FR001400KMC9 1 
Néant 

 
 
 

 
Rétrocessions 
La politique de comptabilisation de rétrocessions de frais de gestion sur OPC cibles détenus est décidée 
par la société de gestion. 
Ces rétrocessions sont comptabilisées en déduction des commissions de gestion. Les frais 
effectivement supportés par le fonds figurent dans le tableau« FRAIS DE GESTION SUPPORTÉS PAR 
L'OPC ». Les frais de gestion sont calculés sur l'actif net moyen à chaque valeur liquidative et couvrent 
les frais de la gestion financière, administrative, la valorisation, le coût du dépositaire, les honoraires 
des commissaires aux comptes... Ils ne comprennent pas les frais de transaction. 

 
 

Frais de transaction 
Les courtages, commissions et frais afférents aux ventes de titres compris dans le portefeuille collectif 
ainsi qu'aux acquisitions de titres effectuées au moyen de sommes provenant, soit de la vente ou du 
remboursement de titres, soit des revenus des avoirs compris dans l'OPC, sont prélevés sur lesdits 
avoirs et viennent en déduction des liquidités. 

 
 

Commissions de mouvement 
Clé de répartition (en %) 

SDG Dépositaire Autres 
prestataires 

néant    

 
 

Méthode de valorisation 
Lors de chaque valorisation, les actifs de l'OPCVM, du FIA sont évalués selon les principes suivants : 

Actions et titres assimilés cotés (valeurs françaises et étrangères) : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 
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Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de bourse de la veille est utilisé. 

Obligations et titres de créance assimilés (valeurs françaises et étrangères) et EMTN : 
L'évaluation se fait au cours de Bourse. 

Le cours de Bourse retenu est fonction de la Place de cotation du titre : 

Places de cotation européennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation asiatiques : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation australiennes : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation nord-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

Places de cotation sud-américaines : Dernier cours de bourse du jour. 

En cas de non-cotation d'une valeur, le dernier cours de Bourse de la veille est utilisé. 

Dans le cas d'une cotation non réaliste, le gérant doit faire une estimation plus en phase avec les 
paramètres réels de marché. Selon les sources disponibles, l'évaluation pourra être effectuée par 
différentes méthodes comme: 

- la cotation d'un contributeur, 

- une moyenne de cotations de plusieurs contributeurs, 

- un cours calculé par une méthode actuarielle à partir d'un spread (de crédit ou autre) et d'une courbe 
de taux, 

- etc. 

Titres d'OPCVM, de FIA ou de fond d'investissement en portefeuille : 
Evaluation sur la base de la dernière valeur liquidative connue. 

Parts d'organismes de Titrisation : 
Evaluation au dernier cours de bourse du jour pour les organismes de titrisation cotés sur les marchés 
européens. 

Acquisitions temporaires de titres : 
• Pensions livrées à l'achat: Valorisation contractuelle. Pas de pension d'une durée supérieure à 3 mois. 

• Rémérés à l'achat: Valorisation contractuelle, car le rachat des titres par le vendeur est envisagé avec 
suffisamment de certitude. 

• Emprunts de titres : Valorisation des titres empruntés et de la dette de restitution correspondante à la 
valeur de marché des titres concernés. 

Cessions temporaires de titres: 
• Titres donnés en pension livrée: Les titres donnés en pension livrée sont valorisés au prix du marché, 
les dettes représentatives des titres donnés en pension sont maintenues à la valeur fixée dans le 
contrat. 

• Prêts de titres : Valorisation des titres prêtés au cours de bourse de la valeur sous-jacente. Les titres 
sont récupérés par l'OPCVM, FIA à l'issue du contrat de prêt. 

Valeurs mobilières non cotées : 
Evaluation utilisant des méthodes fondées sur la valeur patrimoniale et sur le rendement, en prenant en 
considération les prix retenus lors de transactions significatives récentes. 

Titres de créances négociables : 
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Les TCN sont valorisés à la valeur de marché. 
 
 

Valeur de marché retenue : 

- BTF/BTAN: 

Taux de rendement actuariel ou cours du jour publié par la Banque de France. 

- Autres TCN : 

Pour les TCN faisant l'objet de cotation régulière : le taux de rendement ou les cours utilisés sont ceux 
constatés chaque jour sur le marché. 

Pour les titres sans cotation régulière ou réaliste : application d'une méthode actuarielle avec utilisation 
du taux de rendement d'une courbe de taux de référence corrigé d'une marge représentative des 
caractéristiques intrinsèques de l'émetteur (spread de crédit ou autre). 

Contrats à terme fermes : 
Les cours de marché retenus pour la valorisation des contrats à terme fermes sont en adéquation avec 
ceux des titres sous-jacents. Ils varient en fonction de la Place de cotation des contrats : 

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

- Contrats à terme fermes cotés sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de 
compensation du jour. 

Options: 
Les cours de marché retenus suivent le même principe que ceux régissant les contrats ou titres supports 

 
- Options cotées sur des Places européennes : Dernier cours du jour ou cours de compensation du 
jour. 

- Options cotées sur des Places nord-américaines : Dernier cours du jour ou cours de compensation 
du jour. 

Opérations d'échanges (swaps) : 
• Les swaps d'une durée de vie inférieure à 3 mois sont valorisés de manière linéaire. 

• Les swaps d'une durée de vie supérieure à 3 mois sont valorisés au prix du marché. 

• L'évaluation des swaps d'indice est réalisé au prix donné par la contrepartie, la société de gestion 
réalise de manière indépendante un contrôle de cette évaluation. 

• Lorsque le contrat de swap est adossé à des titres clairement identifiés (qualité et durée), ces deux 
éléments sont évalués globalement. 

Contrats de change à terme : 
Il s'agit d'opérations de couverture de valeurs mobilières en portefeuille libellées dans une devise autre 
que celle de la comptabilité de l'OPCVM, du FIA par un emprunt de devise dans la même monnaie pour 
le même montant. Les opérations à terme de devise sont valorisées d'après la courbe des taux 
prêteurs/emprunteurs de la devise. 

 
 
 

Méthode d'évaluation des engagements hors bilan 
• Les engagements sur contrats à terme fermes sont déterminés à la valeur de marché. Elle est égale 
au cours de valorisation multiplié par le nombre de contrats et par le nominal. les engagements sur 
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contrats d'échange de gré à gré sont présentés à leur valeur nominale ou en l'absence de valeur 
nominale, pour un montant équivalent. 

• Les engagements sur opérations conditionnelles sont déterminés sur la base de l'équivalent sous 
jacent de l'option. Cette traduction consiste à multiplier le nombre d'options par un delta. Le delta résulte 
d'un modèle mathématique (de type Black-Scholes) dont les paramètres sont: le cours du sous-jacent, 
la durée à l'échéance, le taux d'intérêt court terme, le prix d'exercice de l'option et la volatilité du sous 
jacent. La présentation dans le hors-bilan correspond au sens économique de l'opération, et non au 
sens du contrat. 

• Les swaps de dividende contre évolution de la performance sont indiqués à leur valeur nominale en 
hors-bilan. 

• Les swaps adossés ou non adossés sont enregistrés au nominal en hors-bilan. 
 

 
Description des garanties reçues ou données 

Garantie reçue : 
Néant 

Garantie donnée : 
Dans le cadre de réalisation des transactions sur instruments financiers dérivés de gré à gré et des 
opérations d'acquisition / cession temporaire des titres, le fonds peut recevoir les actifs financiers 
considérés comme des garanties et ayant pour but de réduire son exposition au risque de contrepartie. 
Les garanties financières reçues seront exclusivement constituées en espèces pour les transactions 
sur instruments financiers dérivés de gré à gré, et pour les opérations d'acquisition/cession temporaire 
de titres. Cette garantie est donnée sous forme d'espèces. Toute garantie financière reçue respectera 
les principes suivants: - Liquidité : Toute garantie financière en titres doit être très liquide et pouvoir se 
négocier rapidement sur un marché réglementé à prix transparent. - Cessibilité : Les garanties 
financières sont cessibles à tout moment. - Evaluation : Les garanties financières reçues font l'objet 
d'une évaluation quotidienne. Une politique de décote prudente sera appliquée sur les titres pouvant 
afficher une volatilité non négligeable ou en fonction de la qualité de crédit. - Qualité de crédit des 
émetteurs : Les garanties financières sont de haute qualité de crédit. Placement de garanties reçues en 
espèces : Elles sont, soit placées en dépôts auprès d'entités éligibles, soit utilisées aux fins de 
transactions de prise en pension conclues avec un établissement de crédit, - Corrélation : les garanties 
sont émises par une entité indépendante de la contrepartie. - Diversification : Le risque de contrepartie 
dans des transactions de gré à gré ne peut excéder 10% des actifs nets lorsque la contrepartie est un 
des établissements de crédit tel que défini dans la réglementation en vigueur, ou 5% de ses actifs dans 
les autres cas. 
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EVOLUTrON DE L'ACTIF NET 
 

 29/12/2023 30/12/2022 
Actif net en début d'exercice 35 404 264,21 45 100 117,80 

Souscriptions (y compris les commissions de souscription acquises à l'OPC) 2 853 207.50 1 147 238,28 

Rachats (sous déduction des commissions de rachat acquises à l'OPC) -3857219,03 -269117,16 

Plus-values réalisées sur dépôts et inslTuments financiers 6 883 246,48 4 898 676,26 

Moins-values réalisées sur dépôts et instruments financiers -3 308 839,20 -] 894319,74 

Plus-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00 

Moins-values réalisées sur contrats financiers 0,00 0,00 

Frais de transaction 40011,54 -48153,76 

Différences de change -46 792.38 39 482,46 

Variation de la différence d'estimation des dépôts et instruments financiers 3 687 533.07 -13 334 169.18 

Dif}ërence d'eslimation exercice N 10468712,02 6 781 178,95 

Différence d'eslimatio11 exercice N-1 6781178,95 20 115 348, l 3 

Variation de la différence d'estimation des contrats financiers 0,00 0,00 

Difference d'es1imalio11exercice N 0,00 0,00 

Différence d'es1imatio11 e.xercice N-I 0,00 0,00 

Distribution de l'exercice antérieur sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Distnbution de l'exercice antérieur sur résultat 0,00 0,00 

Résultat net de l'exercice avant compte de régularisation -449 221,61 -235 490,75 

Acomptc(s) versé(s) an cours de l'exercice sur plus et moins-values nettes 0,00 0,00 

Acompte(s) versé(s) au cours de l'exercice sur résultat 0.00 0.00 

Autres éléments 0,00 o.oo 
Actif net en fin d'exercice 41 126167,50 35 404 264,21 



INSTRUMENTS FTNANCIERS-VENTILATJON PAR NATURE JURIDIQUE OU ECONOMlQUE 
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D'INSTRUMENT 
 

 Montant % 

 
ACTIF 

  

Obligations et valeurs assimilées 
  

TOT AL Obligations et valeurs assimi.lées 0,00 0.00 
Titres de créances   

TOTAL TiCres de créances 0,00 0,00 
Opcrations contraduelles a l'achat   

TOTAL Opcratioos contractuelles a l'achat 0,00 0,00 

PASSIF   

Cessions 
  

TOTAL Cessions 0,00 0,00 
Opcrations contractuellesa la vente   

TOTAL Operations contractuelles a la vente 0,00 0,00 

HORS BILAN   

Opérations de couverture 
  

TOTAL Opérations de couverture 0,00 0,00 
Autres opérations   

TOTAL Autres opérations 0,00 0,00 



VENTfLATlON PAR NATURE DE TAUX DES POSTES D'ACTTF, DE PASSTFETDE HORS-BILAN 
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 Taux fixe % Taux variable % Taux révisable °A, Autres % 

Aclif         

Pépôls 0,00 0,00 0.()0 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

!Obligations et valeursassimilées 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 0.00 0,00 0.00 

rritres de créances 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

IOpérmions lernporaires sur titres 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 

r-,:,>mplcS finan,c1ers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Passif         

Ppérotions lemporoires sur titres 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

:Comp1es financiers 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 

Hors-bilan         

k)pôrations decouve-rtu1·c 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00 

Autres opia:ations 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 
 
 

 
VENTILATION PAR MATURITE RESIDUELLE DES POSTES D'ACTIF, DE PASSIF ET DE HORS-BILAN 

 
 

0-3 mois % )3 mois - 1 an) % 11 - 3 ans) %, )3-Sans) o/.1 > 5 a.ns % 

Actif           

Dépôls (J.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

l()bl1gu1ions el valems assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

rritres de créances 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 

!Opérations lcmpora1rcs sur titres 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 

�omptes finijnciers 202287,95 0,49 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 

Passif           

!opérations temporaires sur titres 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

tomptes financiers 0,00 0.00 0,00 0,0() 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Hors-bilan           

K)péra1ions de couvcnurc 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 

IAmrcs opèralions 0.00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 



VENTrLATION PAR DEVlSE DE COTATION OU D'EVALUATION DES POSTES D'ACTfF, DE PASSIF 
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ET DE RORS-BCLAN 
 

 
Devisé 1 

USD 

% 

USD 

Devise2 

DKK 

% 

DKK 

Devise 3 

JPY 

% Autre(s) 
devise(s) % 

Actif         

Dépôts 0.00 0.00 0.00 o.oo 0.00 0.00 0,00 0,00 

Acuons et valeurs assimilées 28 276 270.80 68.75 1 781020,23 4.33 739 327,00 1.80 371262.29 0.90 

Obligations et valeurs assimilées 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres de créances 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Titres d'OPC 000 0,00 000 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 

Opérations tetnporaires sur titrl.!s. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0.00 

Conmits financiers 0,00 0,00 o.oo 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Creance 
0.00 0.00 0.00 0.00 0,00 0.00 0,00 0.00 

Comptes financiers 684,58 0,00 0,00 0,00 2125.40 0,01 326,50 0,00 

Passif         

Opérations de cession sur instrurt'h!nts financiers 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Opérations temporaires sur 1itr�s 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 o.oo 0,00 0.00 

Contrais unanc,crs 0.00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0.00 0.00 

Dclles 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Comptes financiers 0,00 0.00 0,00 0,00 0.00 0.00 0,00 0,00 

lfors-bila11         

Opérations de couvenurt 0,00 0,00 0.00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 

Autres opé11ll10ns o.oo 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 



PREVOIR PANGEA 29/12/2023 24 

 

 

VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FTNANCŒRS FAISANT L'OBSET D'UNE ACQUISITrON 
rEMPORAlRE 

 
 29/12/2023 

Titres acquisà réméré 0,00 

Titres pris en pension livrée 0,00 

Titresempruntés 0,00 

 

 
VALEURS ACTUELLES DES INSTRUMENTS FINANCIERS CONSTITUTIFS DE DEPOTS DE 

GARANTIE 
 

 29/12/2023 

instruments financiers donnés en garantie et maintenus dans leur poste d'origme 0,00 

lnsrruments financiers reçus en garantie et non-inscrits au bilan 0,00 

 

 
INSTRUMENTS FTNANCIERS EMIS PAR LA SOCIETE DE GESTION OU LES ENTITES DE SON 
GROUPE 

 
 !SIN LIBELLE 29/12/2023 

Actions   0,00 

Obhgat1ons 0,00 

TCN 0,00 

OPC 0,00 

Contrats financiers 0,00 

Total des titres du groupe 0,00 
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TABLEAUX D'AFFECTATTON DES SOMMES DISTRrBUABLES 
 
 

 Acomptes sur résultat versés au titre de l'exercice 
 

Date 
 

Part 
Montant 

total 

Montant 

unitaire 

Crédits d'impôt 

totaux 

Crédits d'impôt 

unitaire 

1 Total acomptes 
  

0 0 0 0 

 
 
 
 
 
 

 Acomptes sur plus et moins-values nettes versés au titre de l'exercice 
 

Date 
 

Part 
Montant 

total 

Montant 

unjtaire 

 
 
Total acomptes 

   

 
0 

 

 
0 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes au résultat 
 

29/12/2023 
 

30/12/2022 

 
Sommes restant à affecter 

  

Report à nouveau 0,00 0.00 

Résultat -447 000.50 -238 727.84 

Total -447 000,50 -238 727,84 

 
29/12/2023 30/12/2022 

Il PART CAPI 1   

Affectation 
  

Distribution 0,00  

Report à nouvèau de l'exercice 0,00  

Capilalisation -543,21  

Total -543,21 0,00 

rnforn1ation relative aux titres ouVTant droit à distribution 
  

Nombre de titres 0  

Distribution unitaire 0,00  

Crédits d'impôt attaché à la distribution du résultat 
  

Montant global des crédits d'impôt 0,00 o,oo 
Provenant de l'e.�crciee 0,00  

Provcnam de l'exercice N-1 0,00  

Provenant de l'exercice N-2 0,00  

Provenant de l'exercice N-3 0,00  

Provenant de l'exercice N-4 0,00  

 
29/12/2023 30/l2/2022 

Rl PART CAPI R   

Affectation 
  

Distribution 0,00 0,00 

Report à nouveau de l'exercice 0,00 0,00 

Capitalisation -446 457,29 -238 727,84 

Total -446 457,29 -238 727,84 

Information relative aux titres ouvrant droit à distribution 
  

Nombre de titres 0 0 

Distribution unitaire 0,00 0.00 

Crédits d'impôt attaché à la distribuHon du résultat 
  

Montant global des crédits d'impôt· 0,00 0,00 

Provenant de l'exercice 0,00 0,00 

Provenant de l'exercice N-1 0,00 0.00 

Provenant de l'exercice N-2 0.00 0,00 

Provenant de l'exercice N-3 0,00 0,00 

Provenant de l'exercice N-4 0,00 0,00 
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Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
olus et moins-vaJues nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes 

 29/12/2023 30/12/2022 

Sommes ,·estant à affecter 
  

Plus et moins-va lues nettes anténeurcs non distribuées 0,00 0,00 

Plus et moins-values nettes de l'exercice 3 357 625,02 3 050 596.13 

Acomptes versés sur plus et moins-values nettes de l'exercice 0,00 0,00 

Total 3 357 62S,02 3 OSO 596,13 

 
 

Tableau d'affectation des sommes distribuables afférentes aux 
plus et moi.us-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes 

 29/12/2023 30/[2/2022 
Il PART CAP[ f   

Affectation  

Distribution 0,00 

Plus et moins-values nettes nou distrïbuécs 0,00 

Capitalisation -6 669,64 
Total -6 669,64 
[nformation relative aux titres ouvrant droit à distribution  

Nombre de titres 0.00 
Distribution unitaire 0,00 

 
 

Tableau d'affectation des sommes distribuables aJîérentes aux 
plus et moins-values nettes 

Affectation des plus et moins-values nettes 

 29/12/2023 30/12/2022 
Rl PART CAPI R   

Affectation   

Distribution 0.00 0,00 

Plus et moins-values nettes non distribuées 0,00 0,00 

Capitalisation 3 364 294,66 3 050 596,13 
Total 3 364 294,66 3 050 596,13 
Informai-ion relative aux litres ouvrant droit à distribution   

Nombre de titres 0,00 0,00 

Distribution unitaire 0.00 0.00 



TABLEAU DES RESULTATS ET AUTRES ELEMENTS CARACTERISTlQUESDE L'OPC AU COURS 
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DES CINQ DERNIERS EXERCICES 
 

 
 
 
 

Date 

 
 
 
 

Part 

Actif net Nombre de fifres Valeur 
liquidative 

unitaire 
 
 
 

 
€ 

Distribution 
unitaire sur 

plus et moins- 
values nettes 

(y compris les 
acomptes) 

€ 

Distribution 
unitaire sur 
résultat (y 

compris les 
acomptes) 

 
 

€ 

Crédit 
d'impôt 
unitaire 

 
 
 
 

€ 

Capitalisatio 
n unitaire 

sur résultat 
etPMV 
nettes 

 
€ 

 
31/U/2019 

 
IRL PART CAP! R 

 
28 205 356,13 157 31 L,OO ]79,29 

 
0,00 

 
0,00 

 
0,00 

 
2,17 

31/12/2020 1R1 PART CAP! R 34 480 618,21 170 585,00 202,13 0,00 0,00 0,00 -2,98 

31/12/2021 RI PARTCAPTR 451001J7,80 174 129,00 259,00 0,00 0,00 0,00 15,55 

30/12/2022 IR.1 PARTCAPI R 35 404 264,21 178 135,00 198,74 0,00 0,00 0,00 15,78 

29/12/2023 Il PARTCAPI I • 319 474,23 290,3535 1 100,29 o,oo 0,00 0,00 -24,84 

29/12/2023 IRI PART CAP! R 40 806 693,27 172 074,00 237,14 0,00 0,00 0,00 16,95 

•création de 
la patt le 

02/10/2023 



SOUSCRrPTIONS RACHATS 
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 En quantité En montant 

11 PARTCAPI 1   

 
Parts ou Actions Souscrites durant l'exercice 

 
290.35350 

 
300 000,00 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice 0,00000 0,00 

Solde net des Souscriptions/Rachats 290,35350 300 000,00 

Nombre de Parts ou Actions en circula1ion à la fin de l'exercice 290.35350  

 
 

 En quantité En montant 

RI PART CAPIR   

 
Parts ou Actions Sousc,itcs durant l'exercice 

 
J1 441.00000 

 
2 553 207.50 

Parts ou Actions Rachetées durant l'exercice -17 502,00000 -3 857 219,03 

Solde net des Souscriptions/Rachats -6 061,00000 -1 304 OJ 1,53 

Nombre de Parts ou Actions en circulation à la fia de l'exercice 172074,00000  



COMMlSSlONS 
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 En montant 

11 PART CAPI 1  

Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0.00 

Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

Momant des commissions de rachat perçues 0,00 

 
Montant des commissions de sousctiption et/ou rachat rétrocédées 

 
0,00 

Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

Montant des comnussions de rachat rétrocédées 0.00 

 
Montant des commissions de souscription et/ou rachat acquises 

 
0,00 

Montant des commissions de souscription acquises 0,00 

Montant des commissions de rachat acquises 0.00 

 
 En montant 

RI PARTCAPIR  

Montant des commissions de souscription et/ou rachat perçues 0,00 

Montant des commissions de souscription perçues 0,00 

Montant des comnussions de rachat perçues 0.00 

 
Montant des commissions de souscription et/ou rachat rétrocédées 

 
0,00 

Montant des commissions de souscription rétrocédées 0,00 

Montant des commissions de rachat rétrocédées 0,00 

 
Montant des commissions dè souscription et/ou rachjt acquises 

 
0,00 

Montant des commissions de souscnption acquises 0,00 

Montant des commissions de rachat acquises 0,00 



FRAIS DE GESTION SUPPORTES PAR L'OPC 
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 29/12/2023 

FROOJ400KJv!C911 PART CAPI 1  

 
Pourcentage de frais de gestion fixes 

 
0,98 

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 464,15 

-Pourccnragc de frais de gestion vadables 0,00 
Commissions de surperforrnance (frais variables) 0,00 

Rétrocessions de frais de gestion 0,00 
 

 29/12/2023 
FR0012300853 RI PART CAPI R  

 
Pourcentage de frais de gestion fixes 

 
2,00 

Frais de fonctionnement et de gestion (frais fixes) 750 795,70 

Pourcentage de frais de gestion variables 0,00 
Commissions de surperformance (frais variables) 0,00 

Rétrocessions de frais de gestion 0,00 
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CREANCES ET DETTES 
 

 
Nature de débit/crédit 29/12/2023 

 
Total des créances 

  

Dettes frais de gestion 192 124.42 

Total des dettes  192124,42 

Total dettes et créances 
 

-l92124,42 
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VENTILATION SIMPLIFlEE DE L'ACTlF NET 
 

 
JNVENTAIRE RESUME 

 
 ValcurEUR % Actif Net 

PORTEFEllrLLE 41 IJ 6 003,97 99,98 

ACTLONS ET VALEURS ASSIMILEES 41 )16003,97 99,98 

OBLIGATIONS ET VALEURS ASSIMILEES 0,00 0,00 

TITRES DE CREANCES NEGOCIABLES 0,00 0,00 

TITRESOPC 0,00 0,00 

AUTRES VALEURS MOBLLŒRES 0,00 0,00 

 
OPERATIONS CONTRACTUELLES 

 
0,00 

 
0.00 

OPERATIONS CONTRACTUELLESA L'J\CHAT 0,00 0,00 

OPERATIONS CONTRACTUELLESA LA VENTE 0,00 0,00 

 
CESSIONS DE VALE URS MOBILIERES 

 
0,00 

 
0,00 

OPERATEURS DEBITEURS ET AUTRES CREANCES (DONT DLFFERE�TLEL DE SWAP) 0,00 0,00 

OPERATEURS CREDITEURS ET AUTRES DETTES (DONT DIFFERENTIEL DE SWAP) -192 124,42 -0,47 

 
CONTRATS FINANCI.ERS 

 
0,00 

 
0,00 

OPTIONS 0,00 0,00 

FUTURES 0,00 0,00 

SWAPS 0,00 0.00 

 
BAJ"IQUES, ORGANLSMES ET ETS. FINANCLERS 

 
202 287,95 

 
0,49 

DISPONIBTUTES 202 287,95 0,49 

DEPOTS A TERME 0,00 0,00 

EMPRUNTS 0,00 0,00 

AUTRES DJSPONŒlLITES 0,00 0,00 

ACHATS A TERME DE DEVTSES 0,00 o,oo 
VENTES A TERME DE DEVJSES 0,00 0,00 

 
ACTI.FNET 

 
41 126 167,50 

 
100,00 
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PORTEFEUILLE TITRES DETAILLE 
 

Désignation des valeurs Devise  Qté Nbre  Valeur % Actif 
ou nominal boursière  Net 

TOTAL Actions & valeurs assimilées 41 116003,97 99.98 

TOTAL Actions & valeurs assimilées négo. sur un ma.-ché régi. ou assimilé  41 116 003,97  99,98 

TOTAL Actions & valeurs ass. nég. sur un marché régl. ou ass.(sauJ Warrants et.Bons de Sous.)  41 116 003,97  99,98 

TOTAL CAJ''iADA 628 055,08 1,53 

CA82509LJ 076 SHOPTFY SUB. VTG CLASSA USD 8 900 628 055,08 1,53 
 

TOTAL SUISSE 371262,29 0,90 
 

CHOOl33960l2 SK.AN GROUP CHF 4 268 371 262,29 0,90 
 

TOTAL ALLEMAGNE 484 671,00 1,18 

DEOOOS I04400 ATOSS SOFTWARE EUR 2 319 484 671,00 1,18 
 

TOTAL DANEMARK t 781 020,23 4,33 

DK0062498333 NOVO NORD!SK CL.B DKK 19020 1 781 020,23 4,33 
 

TOTAL FRANCE 3 037 090,40 7,38 
 

FR0000052292 HERMES JNTERNATIONAL EUR 713 1 368 l04,40 3,32 

FROOOOl2l014 LVMH MOETHENNESSY VUlTTON EUR 1 160 850 976,00 2.07 

FROOOO121972 SCHNEIDER ELECTRJC EUR 4 500 818010,00 1.99 

TOTAL lRLANDE 825 959,05 2,0J 

IEOOOS9YS762 LINDE USD 2 220 825 959.05 2,01 

TOTAL JTALIE 563 939.00 1,37 



Désignation des valeurs Devise Qté Nbre 
ou nominal 

Valeur 
boursière 

% Actif 
Net 
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IT0004764699 BRUNELLO CUCINELLI EUR 6 365 563 939,00 l,37 

TOTAL  JAPON   739 327,00 1,80 

JP3122400009 ADVANTEST JPY 24000 739327,00 l,80 

TOTAL  PAYS-BAS   7 019 750,23 17,07 

NL00003341 l8 ASM INTERNATIONAL EUR 4275 2 009036,25 4,89 

Nl0010273215 ASMl HOLDING EUR 2410 1 642 897,00 3,99 

NL0011585146 FERRARI USD 3 775 l 157 326,98 2,81 

NL00l2866412 BE SEM!CONDUCTOR EUR 16200 2 210 490,00 5,38 

TOTAL  F.TATS UNIS AMERJQUE 
  

25 664 929,69 62,41 

US007903 l078 ADVAl\lCED MICRO DEVICES ORD. USD 15 300 2 043 095,39 4.93 

US02079KI079 ALPHABET CL.C USD 3 500 446 829,42 1,09 

US0378331005 APPLE USD 7 000 1220862,40 2,97 

US0404131064 AR.lSTA NETWORKS USD 2 034 433 940,88 1,06 

US05464CJ018 AXON ENTERPRJSE USD 3 840 898 620,53 2,19 

USJ273871087 CADENCE DESIGN SYSTEMS USD 5 850 1443 395,69 3.51 

US151l8V2079 CELSIUS HOLDINGS USD 12 000 592 662,38 l,44 

US1696561059 CHIPOTLE MEXICAN GRILL USD 220 455 776.07 l,IJ 

US1729081059 CINTAS USD 1 500 818 905,70 1,99 

US2l7204 l06l COPART USD 8 200 363 982,24 0,89 

US26856Ll035 fiLF BEAUTY INC USD 2 220 290 275,21 0,71 
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US3032501047 FAlR ISAAC USD 121 127 588,74 0,3] 

US34959EI091 FORTINET USD l2 400 657 461.73 1,60 

US4435731009 HUBSPOT USD 1 300 683 668,81 1,66 

US4824801009 KLA USD 1 004 528 693090 1,29 

US5324571083 ELI LILLY USD 2 550 1 346 540,45 3.27 

US5500211090 LULULEMON ATHLETICA USD 700 324 216,87 0,79 

US562750L092 MANHAlTAN ASSOCIATES USD 4 800 936 258,72 2,28 

US58506Q1094 MEDPACE HOLDfNGS USD 1 460 405 411.54 0,99 

US58733RI023 MERCADOLIBRE USD 526 748 826,92 1,82 

US5949l 81045 MICROSOFT USD 4 030 1 372 806,59 3,34 

US67066G 1040 NVIDIA USD 4470 2 005284,36 4,88 

US67l03H1077 0 REILLY AUTOMOTIVE USD 800 688 526.13 1,67 

US683344 l057 ONTO INNOVATION USD 4000 554035,69 1,35 

US697435l057 PALO ALTO NETWORKS USD 4630 1236791,74 3,01 

US7509I71069 RAMBUS USD 8 300 513 157,89 l.25 

US78463MI07 I SPS COMMERCE USD 5 100 895 537,64 2,18 

US81762P1021 SERVICENOW USD 760 486 395.87 1,18 

US86800UI043 SUPER MICRO COMPUTER USD 2 790 718 439,53 1,75 

US87 l607 l076 SYNOPSYS USD 1 880 876 918,92 2,13 

US88339Jl05l TRADE DESK USD 10 600 690 982,88 1,68 
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US92532F1003 VERTEX PHARlv1ACEUT[CALS USD 1 700 626608,39 l,52 

US9741551033 WINGSTOP USD 1 000 232 430.47 0,57 
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